SRR

o

e ., » =
INDICE DE CONFIANCA DO Fecomercio 5C
EMPRESARIO DO COMERCIO (ICEC) Sesc Senac



Federacao do Comeércio de Bens, Servigos e Turismo
de Santa Catarina

ICEC

Indice de Confianca do Empresério do Comércio

NUcleo de Estudos Estratégicos Fecomércio SC
Maio de 2016



Fecomércio SC | Indice de Confianca do Empresério do Comércio - ICEC

SUMARIO

CONDIGOES ATUAIS — INDICE DAS CONDIGOES ATUAIS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)2

EXPECTATIVAS — INDICE DE EXPECTATIVAS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (IEEC)................. 3
INVESTIMENTO - INDICE DE INVESTIMENTO DO EMPRESARIO DO COMERCIO (IIEC) ......coucencee. 4
CONCLUSAD ..ottt sttt st bbb bbbt bbb bbbt b 4

ASPECTOS METODOLOGICOS........vueeunreerresiseesssesssssssessessesssssssssssssssesssssssssssssssesssssssssssssns 5




Fecomércio SC | Indice de Confianca do Empresario do Comércio - ICEC

Confianca do empresario do comércio chega ao nivel mais baixo da série historica pela
segunda vez consecutiva

0 indice de Confianga do Empresario do Comércio (ICEC) caiu tanto na comparag&o mensal,
como na anual e chegou ao menor resultado da série historica iniciada em janeiro de 2010.
Encontra-se em maio com 77,7 pontos, patamar considerado de pessimismo numa escala que
vaide0a 200

Sintese dos resultados

Variacdo Variagéo
Mensal Anual

indice Mai/15  Abr/16 Mai/16

Indice de Confianga dolggg:presarlo do Comercio - 85,7 80,9 777 4,0% .9,3%
indice das Condices Atuais do Empresério do .
Comércio - ICAEC 52 52,6 42,8 -18,6% -17,7%
Condicdes Atuais da Economia — CAE 251 26,9 20,8 -22,7% -17,1%
CondigBes Atuais do Comércio — CAC 50,3 47,4 37,5 -20,9% -25,4%
Condicdes Atuais das Empresas do Comércio - CAEC 80,6 83,3 70,2 -15,7% -12,9%
Indice de Expectatlva_d?E![EErgpresarlo do Comércio 1187 | 1157 1163 0,5% 2.0%
Expectativa da Economia Brasileira — EEB 94,0 94,6 98,4 4,0% 4,7%
Expectativa do Comércio — EC 1204 | 1185 117,2 -1,1% -2,7%
Expectativas das Empresas Comerciais — EEC 141,8 133,9 133,3 -0,4% -6,0%
Indice de Investlrr)er]to do Empresario do 86,3 80,9 73.8 8.8% -14.5%
Comercio — IIEC
Indicador de Contratacdo de Funcionarios — IC 79,2 66,8 63,3 -5,2% -20,1%
Nivel de Investimento das Empresas — NIE 77,9 66,2 64,0 -3,3% -17,8%
Situacdo Atual dos Estoques — SAE 101,9 90,8 94,2 3,7% -7,6%

CONDIGOES ATUAIS — INDICE DAS CONDIGOES ATUAIS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

0 indice de Condigbes Atuais do Empresario do Comércio (ICAEC) apresentou
acentuado recuo de 18,6% no més. Em termos anuais, a queda foi de -17,7%.

Dentre os subindices que compdem o ICAEC, todos os indicadores apresentaram
quedas anuais e mensais. O subindice Condi¢fes Atuais da Economia (CAE) reduziu 22,7%, ﬁ’
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passando de 26,9 pontos no més passado para 20,8 em maio, configurando-se 0 menor
resultado da série histdrica. Na comparacéo anual, a queda foi de 17,7%. No ambito geral, a
situacdo é de grande pessimismo persistente, associado ao ajuste econémico de carater
recessivo, ao aumento do desemprego, as indefini¢bes politicas e ao baixo volume de vendas
no estado.

0 subindice de Condicdes Atuais do Comercio (CAC) apresentou variacdo negativa de
25,4% na comparacdo anual e queda de 20,9% no més. Quanto ao resultado absoluto, o
subindice marca 37,5 pontos; inferior aos 47,4 pontos de margo.

Por fim, o subindice de Condi¢Bes Atuais das Empresas do Comércio (CAEC) caiu 12,9%
na variacdo anual. Na comparacéo mensal, o indice obteve uma queda de 15,7%. Em termos
absolutos, fechou 0 més de maio com 70,2. O resultado mostra que o pessimismo dos
empresarios catarinenses em relacdo as condi¢fes atuais das suas empresas € consideravel,
principalmente por conta da reducédo do acesso ao crédito, associado aos elevados juros, e pela
queda no consumo- expressa no volume de vendas reduzido, que em margo teve variagdo
negativa de 5,7% nos Gltimos 12 meses, pior resultado da série historica iniciada em 2001.

EXPECTATIVAS — INDICE DE EXPECTATIVAS DO EMPRESARIO DO
COMERCIO (IEEC)

0 indice de expectativa do empresario do comércio (IEEC) caiu 2,0% no ano, mas subiu
0,5% no més. Dos 115,7 pontos em abril, o indice foi para 116,3 pontos em maio.

As expectativas para a economia brasileira como um todo ainda continuam baixas, j&
que se espera um resultado do PIB negativo de 4,0% para o ano de 2016 no Brasil. Nesse
sentido, o que sustenta o IEEC acima dos 100 pontos € a questado microeconémica.

Portanto, o resultado estd em sintonia com a perspectiva de prolongamento da
recessdo, dada a sensacdo de que a situacdo econdmica e o ajuste fiscal esta sendo mais
oneroso que o previsto. A confianca do empresério do comércio nas possibilidades de vendas
futuras ainda permanece positiva, mas a cautela sera a palavra de ordem do comércio nos
proximos meses.

Dentre os subindices que compdem o IEEC, quase todos se situam acima dos 100
pontos, excetuando as Expectativas para a Economia Brasileira.

O EEB (Expectativa da Economia Brasileira) apresentou no més de maio de 2016, 98,4
pontos, sendo que em abril estava em 94,6 pontos — variagdo positiva de 4,7%, mas ainda
muito baixa, porém reflete uma boa expectativa quanta a politica econdmica que sera adotada
pelo governo de Michel Temer. No ano, ha alta foi de 4%.

0 EC (Expectativa do Comércio) apresentou variacao negativa 1,1%, de 118,5 pontos
em abril para 117,2 pontos em maio; no ano a queda foi de 2,7%. Ja o EEC (Expectativas das
Empresas Comerciais) passou de 133,9 pontos para 133,3, expressando uma variacao
negativa de 0,4%. Na comparacéo anual, a queda foi de 6%.
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INVESTIMENTO - INDICE DE INVESTIMENTO DO EMPRESARIO DO
COMERCIO (IIEC)

0 indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) caiu 8,8% no més e
apresentou o pior resultado da série historica. No ano houve queda foi de 14,5%, chegando ao
patamar de 77,7 pontos em maio. Este resultado decorre das dificeis condi¢bes atuais da
economia, como a restri¢do ao credito, 0 aumento do desemprego, a queda da renda real e aos
juros elevados (tanto ao consumidor, quanto ao empresario), além do fato de que 2016 sera
mais um ano de resultado negativo para o PIB.

0 subindice Contratacéo de Funcionarios (IC) caiu 5,2%, passando de 66,8 pontos no
més passado para 63,3 pontos no més de maio. Na comparacao anual, a queda foi de 20,1%
demonstrando que o mercado de trabalho apresenta forte deterioracéo, concluséo observada
pelo baixo saldo de vagas criadas no primeiro trimestre do ano, pelo aumento do desemprego-
0 percentual em Santa Catarina passou de 4,2% no Gltimo trimestre de 2015 para 6% no
primeiro trimestre de 2016-, e pela queda nos investimentos produtivos.

0 subindice Nivel de Investimento das Empresas (NIE) variou -17,8% no ano e -3,3% no
més. O subindice de Situacdo Atual dos Estoques (SAE) apresentou variacao positiva de 3,7%.
Na comparacdo anual, a queda foi de -7,6%.

0 IIEC do més de maio mostrou que os empresarios mantém certa desconfianga com
relacdo as suas perspectivas de investimento, dada sua consideracdo de que a economia
brasileira apresentara recessdo em 2016 e que demorara em se recuperar, pelo menos até o
fim deste ano. Desse modo, os investimentos dos empresarios do comércio catarinenses
tendem a ser consideravelmente mais cautelosos, optando por estratégias que minimizem os
rscos.

CONCLUSAO

Em maio de 2016, o ICEC-SC se encontra no nivel mais baixo da série historica iniciada
em janeiro de 2010, demonstrando aumento no pessimismo do empresario. Igualmente, todos
os demais indices também se encontram em patamares na minima histérica, com exceg¢éo do
IEEC. Esses resultados no més de maio decorrem das indefini¢fes politicas que atuam como
um postergador das decisdes de investimentos.

Para os empresarios do comércio catarinense, 0 momento atual da economia € de
pessimismo, visto a saturagdo do antigo modelo de crescimento baseado em incentivos ao
consumo. Isso, portanto, reflete uma visdo de inseguranca quanto ao futuro e que exigira por
parte do no governo medidas criveis e estruturais para a retomada da economia.

Essa sensacdo de inseguranga estd corroborada pelo baixo volume de vendas e
sucessivas revisdes para baixo do crescimento do PIB, o qual atualmente ja esta prevista uma
queda de -4,0% em 2016. O que impede o indicador de cair ainda mais sdo as agdes que 0
empresario vem tomando internamente, como redimensionar estoque, diversificar os produtos,
buscar fornecedores mais acessiveis, diversificar os produtos, fazer promogdes e estender 0s
prazos de pagamentos.
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Por fim, o mercado interno em deterioracdo — devido as restricdes ao crédito
(associado as altas taxas de juros, tanto ao consumidor, quanto para o empresario), a queda
da renda e 0 aumento do desemprego — faz com que as vendas desacelerem, gerando menos
receita em uma estrutura de custos ja elevados. Desta maneira, o resultado do varejo fica
comprometido, gerando grande pessimismo e bloqueio dos investimentos.

ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do Indice de Confianca do Empresario do Comércio tem como objetivo
produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a maior precisdo possivel, a
percepcdo que os empresarios do comeércio tém sobre o nivel atual e futuro de propenséo a
investir em curto e médio prazo. Em outras palavras, um indicador antecedente de vendas do
comeércio, a partir do ponto de vista dos empresarios comerciais e ndo por uso de modelos
econométricos, tornando-o uma ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes, consultorias e
instituicbes financeiras. Este indicador poderd ser largamente utilizado pelo setor no seu
planejamento de estoques e investimentos. Seu uso pode ser particularmente importante para
0 comeércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas referentes “a
economia, ao setor comercidrio e as empresas”. Estas perguntas qualitativas serdo
transformadas em um indicador que antecipe os resultados das Vendas do Comércio Varejista.

Por meio de uma transformacéo especifica, cada pergunta (Pi) se transforma em um
indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que é a variacdo da escala
semantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a avaliagcdo de insatisfacéo e de satisfacédo
dos empresarios do comércio: abaixo de 100 pontos diz respeito a situacdo de pessimismo
enguanto acima de 100 encontra-se a situagéo de otimismo.

Populagéo

Empresas comerciais localizadas no Municipio de Floriandpolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das estimativas
poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no méximo 3,5%, isto €, o valor
absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo valor igual a 0,035 sob o nivel de confianca de
95%, para uma populacéo constituida de familias em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo de maximizar
a variancia populacional, obtendo-se maior aproximacdo para o valor da caracteristica na
populagéo. Em outras palavras, fixou-se um maior tamanho da amostra para a precisao fixada.

Assim, 0 nimero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189, ou seja, com
uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95% dos intervalos de confianca
estimados, com semi-amplitude maxima igual a 0,035, contivessem as verdadeiras
frequéncias.



