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Confianca do Empresario consolida retomada e reverte pessimismo

O Indice de Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) continuou a variar
positivamente em Setembro, acelerando velocidade de recuperagdo em relagdo ao
més anterior. A variacdo mensal foi de 17,9% (a maior da serie historica) —
indicando uma consolidacdo da tendéncia positiva na confianga, apds o choque
inicial que levou o indice abruptamente ao menor patamar de toda a série historica.
O indice sinaliza uma retomada, reduzindo as perdas da variagdo anual para 25,9%
— 0 valor em termos absolutos (91,7) ja comeca a indicar uma reversdao do
pessimismo, de maneira que um ritmo similar de recuperacdo colocara ja no més
que vem o indice em patamares positivos (acima de 100 pontos na escala que vai

de 0 a 200).

Sintese dos resultados

indice set/19 ago/20  set/20 Nl ol e
Mensal Anual
Indice de Confianga dc:(I:EIrEngresarlo do Comércio — 123,7 778 917 17.9% -25.9%
Indice das Condlgqes _Atuals do Empreséario do 973 34.2 58,6 71.5% -39.7%
Comercio - ICAEC
CondicGes Atuais da Economia — CAE 85,7 23,4 51,1 118,2% -40,4%
Condicbes Atuais do Comércio — CAC 90,5 36,1 59,7 65,4% -34,0%
CondicBes Atuais das Empresas do Comércio - CAEC | 115,6 43,0 65,1 51,2% -43,7%
Indice de Expectatlva_dloEIIEEnépresarlo do Comeércio 164,7 129.6 1385 6.9% 15.9%
Expectativa da Economia Brasileira— EEB 159,5 118,1 129,7 9,8% -18,7%
Expectativa do Comércio — EC 163,2 129,8 140,0 7,8% -14,2%
Expectativas das Empresas Comerciais — EEC 171,3 140,8 145,8 3,5% -14,9%
Indice de Investimento do Empresario do o o
Comércio — HEC 109,3 69,5 78,0 12,2% -28,6%
Indicador de Contratacdo de Funcionarios — IC 130,1 66,4 74,5 12,2% -42.8%
Nivel de Investimento das Empresas — NIE 97,8 52,3 63,0 20,5% -35,6%
Situacdo Atual dos Estoques — SAE 99,8 89,9 96,5 7,3% -3,3%

E possivel observar pela sintese dos resultados que o impacto inicial mais
forte ocorreu no Indice de CondicBes Atuais do Empresario do Comércio
(ICAEC), de maneira que atualmente ainda se observa uma variagdo negativa de -
39,7% em relacdo ao mesmo més do ano passado, ainda assim, nos ultimos trés
meses (Julho a Setembro) este subindice registrou aumento, sendo que sua
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recuperacdo foi especialmente forte em Setembro (+71,5%). O maior impacto
sobre este indice corresponde ao fato de que a crise iniciou-se na préatica atingindo
diretamente as condi¢cdes da economia e comércio devido aos efeitos da pandemia
e, de acordo com 0s empresarios catarinenses, comeca a demonstrar sinais de
melhora, que antes ainda estavam concentrados nas empresas e setor de comércio e
agora comeca a ser percebido também para o conjunto da economia brasileira.

Comportamento dos Sub-Indices do ICEC desde janeiro de 2019
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O Indice referente & Expectativa do Empresario do Comércio (IEEC), por
sua vez, apresentou desaceleracdo de sua recuperacdo, com variacdo mensal de
6,9% - isso também se deve ao fato de ter sido o primeiro indicador da confianca
empresarial a reverter a tendéncia de queda ja em Junho e atingir patamar de
otimismo ainda em Julho, seu desempenho nos Gltimos quatro meses garantiu que
reduzisse as perdas da comparacdo anual para -15,9%, a menor dentre os indices
avaliados. Por fim, o Indice de Investimento (IIEC) continuou a apresentar
variacdo positiva (+12,2%) pelo segundo més consecutivo ap0s 6 meses
consecutivos de queda, especialmente se recuperou em Setembro o Nivel de
Investimento, que cresceu 20,5% em relacédo a Agosto.
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CONDIQQES ATUAIS - INDICE DAS CONDICOES ATUAIS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

Como é possivel observar nos dados de Setembro, apesar da continuidade e
aceleracéo expressiva da melhora nas condigdes econémicas, este indice continua a
ser 0 mais afetado, com 45,3% dos empreséarios afirmando que a condicdo atual da
economia brasileira piorou muito.

A melhora das condi¢es ocorreu em todos 0s portes e ramos avaliados,
porém esteve especialmente concentrada nos portes menores e no ramo de
semiduraveis, que tinham sido inicialmente mais impactados. O indice demonstra
que na média os empresarios percebem a condicdo de suas empresas (65,1) como
significativamente menos afetadas que o setor de comércio (59,7), que por sua vez
¢ menos afetado do que a condicdo geral da economia (51,1). Em relacdo aos
meses anteriores, entretanto, houve uma convergéncia maior entre esses
componentes.
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EXPECTATIVAS — INDICE DE EXPECTATIVAS DO EMPRESARIO DO
COMERCIO (IEEC)

Em relacdo as expectativas do empresario do comércio (IEEC), observa-se
a maior recuperacao entre os subindices desde o inicio da crise, a variacdo positiva
ocorre pelo quarto més consecutivo, avancando ainda mais em um patamar ja
considerado significativamente otimista, o Unico acima de 100 pontos dentre os
trés subindices. As expectativas dos empresarios catarinenses estavam nos maiores
niveis da serie historica antes da crise e pandemia, de maneira que estas reverteram
0 amplo otimismo para um pessimismo acentuado, que agora volta a se situar em
patamares mais proximos do pré-crise.

O que se destaca nesta pesquisa sao 0s movimentos dos componentes das
expectavas. Inicialmente a reacdo positiva das expectativas concentrou-se nas
proprias empresas e setor de comercio, e apenas em Setembro ganhou maior forga
as expectativas relacionadas a economia brasileira, que cresceu 9,8% na
comparacdo mensal — de maneira que esses trés niveis de expectativas voltaram a
convergir em um patamar de otimismo mais amplo.

A continuidade da melhoria das expectativas ocorreu em geral nos dois
portes avaliados e trés ramos de atividade, porém se concentrou de maneira mais
intensa nas empresas com até 50 empregados. As empresas de maior porte
apresentaram recuperacdo mais intensa nos ultimos meses e agora se observa maior
estabilidade, os Unicos componentes a terem variacdo negativa foram as
expectativas para o setor de comércio (-0,8%) e para a propria empresa (-1,1%)
daquelas que possuem mais de 50 empregados.

Em relacdo aos ramos de atividade, houve uma melhoria mais intensa nas
expectativas do ramo de Nao Duraveis, e uma continuidade da melhoria expressiva
do setor de Semiduraveis, 0 mais impactado desde o inicio da crise, que agora
passa a ser o melhor colocado em valores absolutos dentre os ramos avaliados. As
atividades de Duraveis desacelerou a melhoria de suas expectativas, que havia
apresentado recuperacdo anterior e se distanciado dos demais em um patamar de
amplo otimismo, de maneira que neste més se observou maior convergéncia no
nivel das expectativas nos trés ramos.



Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresério do Comércio - ICEC

INVESTIMENTO - iINDICE DE INVESTIMENTO DO EMPRESARIO DO
COMERCIO (lIEC)

O Indice de Investimento do Empresario do Comércio (I1EC), por sua vez,
expressa as agdes que o empresario pretende tomar em termos de contratagdo e
investimento, assim como a situacdo de seus estoques, fatores intrinsecamente
ligados as suas expectativas econdmicas e a condi¢do da empresa e setor, servindo
de termémetro pratico para sua confianca. Este indice acelerou sua recuperacao
variacdo positiva, sendo o ultimo dos subindices a reagir positivamente este é o
segundo més consecutivo de melhoria dos investimentos, com variagdo de 12,2%
na comparacdo mensal e reducdo das perdas para 28,6% na comparacdo anual,
movimento que foi puxado principalmente pelo nivel de investimentos, que
avancou 20,5% - esse componente apresentou crescimento expressivo em todos os
portes e ramos analisados, porém com menor intensidade nos portes maiores e
ramo de Nao Duraveis, que tiveram reacdo mais intensa no més anterior.
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O componente de expectativa de contratacdo demonstrou continuidade e
aceleracdo da retomada em Setembro, com crescimento de 12,2%. O ramo de
Duraveis foi novamente destaque neste componente, com crescimento de 26,1% o
subindice ja se encontra em patamar otimista e mais da metade das empresas
entrevistadas do ramo pretendem ampliar o quadro de funcionarios. Por outro lado,
o ramo de N&o Duraveis apresentou retracdo de -6,9% neste indice, com 80% das
empresas pretendendo reduzir o numero de funcionarios, intencdo que pode estar
associada tanto a elevacéo de custos e reducao/estabilizacdo da demanda no setor,
em parte devido a inflagdo, como a uma readequacao ap0s o periodo mais critico
da quarentena, quando segundo o CAGED/ME foi um dos unicos ramos a
apresentar saldo positivo na geracdo de empregos entre Maio e Julho (Ultimo més
disponivel). O ramo de semiduraveis apresentou recuperacdo mais intensa neste
aspecto, porém continua a ser o mais afetado. A melhoria nas expectativas de
contratacdo ocorreu em ambos 0s portes avaliados, porém de maneira mais intensa
nas empresas de maior porte.

A situacdo dos estoques, por fim, indica que ha uma menor adequacéo,
porém com maior equilibrio entre os desvios: houve reducdo dos estoques acima
do adequado paralelo ao aumento daqueles abaixo do adequado, o que também
pode estar sinalizando alguns problemas nas cadeias de distribuicdo na medida em
que se retoma parcialmente a demanda, especialmente para empresas de menor
porte. A situacao foi especialmente diversa nas empresas de maior porte, nenhuma
das entrevistadas alegou estar com estoques abaixo do adequado e 83,3% delas
informaram estoques em niveis adequados. O ramo com maior adequagdo nos
estoques é o de Duraveis, e aquele com maiores problemas na constituicdo de
estoques (abaixo do adequado) é o de semiduraveis (25,8%).

A sequir, os dados completos:

Porte Ramo de atividade
Expectativa total - Empresas com | Empresas com NZo
Contratacédo de em % até 50 mais de 50 Semiduraveis duréveis Duraveis
Funcionério empregados empregados
Aumentar muito o
quadro de
funcionario 55 5,6 0,0 0,0 gae 13,0
Aumentar um pouco
0 quadro de
funcionarios 25,2 |25,0 33,3 18,2 16,7 43,5
Reduzir um pouco o
quadro de
funcionarios 51,7 |51/4 66,7 54,5 56,7 43,5
Reduzir muito o
quadro de 17,7 |18,1 0,0 27,3 23,3 0,0




funcionario
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Nivel de total - Empresas com | Empresas com N0
Investimento da até 50 mais de 50 Semiduraveis .. | Duraveis
em % duraveis

Empresa empregados empregados

Muito maior 6,8 6,9 0,0 2,2 8,4 9,4

Um pouco maior 20,6 |20,3 37,5 12,2 25,3 25,0

Um pouco menor 37,0 |[36,8 50,0 34,4 31,3 44,8

Muito menor 356 36,0 12,5 51,1 34,9 20,8

. ~ Empresas com | Empresas com -

Situacdo Atual dos |total - | _,, 1 .., . INao .

Estoques om % até 50 mais de 50 Semiduraveis duraveis Duraveis
empregados empregados

Adequada 56,8 |56,3 83,3 54,0 56,0 60,9

Acima da Adequada |23,1 23,2 16,7 20,2 21,6 26,8

Abaixo do Adequada [ 19,6 |19,9 0,0 25,8 22,4 10,9

N&o Sabe / Néao

Respondeu 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 1,4

CONCLUSAO

Em Setembro de 2020, o indice de Confianca do Empresario do Comércio
de Santa Catarina (ICEC-SC) apresentou variacdo positiva de 17,9% na
comparacdo mensal e esta em 91,7 pontos. Tal movimento representa uma
aceleracdo considerdvel da tendéncia positiva que retomou em Julho, sempre
considerando que os dados sdo coletados ao final do més precedente a fim de
projetar a situacdo do més atual. Na comparacgéo interanual de Setembro a queda
foi minimizada para de -25,9%.

A confianca dos empresarios catarinenses se encontra especialmente
abalada pela sua percepcdo das condigdes atuais da economia (ICAEC), indice
mais afetado entre os analisados, que apresentou expressiva recuperacao neste més.
Ademais, a expectativa das empresas para economia brasileira e 0 setor de
comércio continuaram a reagir positivamente e avancam ainda mais em um
patamar considerado otimista. O indice de investimento, por sua vez, continuou a
apresentar variacao positiva pelo segundo més consecutivo apds 6 meses de queda,
0 que indica uma consolidacdo da tendéncia de retomada nos investimentos.

Outro ponto de destaque do més se refere a uma convergéncia em relacéo
aos portes, ramos e dimensdes. Nos meses precedentes a recuperacdo dos
subindices ocorreu de maneira desigual entre tais aspectos, de maneira que neste
més houve uma desaceleragdo na recuperacdo daqueles que tiveram melhor
desempenho antes e uma aceleragdo na retomada nos aspectos que ainda
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apresentavam problemas, o que foi especialmente benéfico para as percepcbes da
economia brasileira (mais ampla em relacdo ao setor e a propria empresa), assim
como para as empresas de menor porte e o ramo de semiduraveis. Apenas 0 ramo
de Duraveis apresentou continuidade no seu ritmo inicialmente mais intenso de
recuperacao

Em linhas gerais, para os empresarios do comercio catarinense, 0 momento
da economia € de reversdo do pessimismo que ja se aproxima do limiar positivo na
escala que vai de 0 a 200, devido a uma melhoria nas condi¢0es da economia e
capacidades de investimento, que antes ainda apresentavam problemas ou
estagnacdo segundo os empresarios. O movimento do indice sinaliza, portanto,
para uma retomada consideravel na medida em que for possivel manter a atual
tendéncia de rapida recuperacdo no volume de vendas, com melhoria gradual do
nivel de investimento e contratacdo — ainda assim, alguns sinais preocupantes
despontaram no ramo de N&o Durdveis e em alguns aspectos das empresas de
maior porte, como a sua situacdo de estoques, 0 que requer especial atencdo para
garantir uma recuperacao conjunta e distribuida, com maior alcance e sustentacéo.

A seguir os dados detalhados referentes as variacdes mensais de todos 0s
indices e sub-indices avaliados, segundo porte e ramo:

Condiges Atuais
da Economia 118,2 |118,9 83,3 207,6 98,0 97,6
Condicdes Atuais
do Setor 65,4 |66,4 27,3 128,7 42,2 56,4
Condicdes Atuais
da Empresa 51,2 [52,2 15,6 97,3 28,0 51,5
indice (Variagdo
Mensal) 715 725 32,1 134,2 47,4 64,4

Expectativa da

economia 9,8 9,7 13,5 10,8 17,8 5,6
Expectativa do
setor 7.8 8,0 -0,8 10,6

Expectativa da 35 (36 -1,1 54
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|empresa — | | | |
Indice (Variagéo
Mensal) 69 |70 3,3 8,8 11,3 3,4

Expectativas para
Contratacéo de
Funcionarios 12,2 12,0 19,0 12,5 -6,9 26,1
Nivel de
Investimento das
Empresas 20,5 ]20,6 16,1 22,0 13,0 28,8
Situacdo Atual dos
Estoques 7,3 |76 -9,1 12,0 9,3 0,0
indice (Variagdo
Mensal) 12,2 12,3 7,0 14,0 5,6 17,5

ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do Indice de Confianca do Empresario do Comércio tem como
objetivo produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a maior
precisdo possivel, a percepcdo que os empresarios do comércio tém sobre o nivel
atual e futuro de propensdo a investir em curto e médio prazo. Em outras palavras,
um indicador antecedente de vendas do comércio, a partir do ponto de vista dos
empresarios comerciais e ndo por uso de modelos econometricos, tornando-o uma
ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes, consultorias e instituicbes
financeiras. Este indicador podera ser largamente utilizado pelo setor no seu
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planejamento de estoques e investimentos. Seu uso pode ser particularmente
importante para o comércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas
referentes “a economia, ao setor comerciario e as empresas”’. Estas perguntas
qualitativas serdo transformadas em um indicador que antecipe os resultados das
Vendas do Comercio Varejista.

Por meio de uma transformacdo especifica, cada pergunta (Pi) se
transforma em um indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que é
a variagdo da escala seméantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a avaliagdo
de insatisfacdo e de satisfagdo dos empresarios do comércio: abaixo de 100 pontos
diz respeito a situacdo de pessimismo enquanto acima de 100 encontra-se a
situacéo de otimismo.

Populacgéo

Empresas comerciais localizadas no Municipio de Florianépolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das
estimativas poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no maximo
3,5%, isto é, o valor absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo valor igual a
0,035 sob o nivel de confianca de 95%, para uma populacéo constituida de familias
em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo de
maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximacéo para o valor da
caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um maior tamanho da
amostra para a precisao fixada.

Assim, 0 nimero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189, ou
seja, com uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95% dos
intervalos de confianca estimados, com semi-amplitude maxima igual a 0,035,
contivessem as verdadeiras frequéncias.

Periodo de coleta

A coleta dos dados é realizada sempre nos ultimos dez dias do més
imediatamente anterior ao da divulgacao da pesquisa.
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