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SUMARIO EXECUTIVO

A Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) de Santa Catarina segue em
nivel otimista ao situar-se em 133,8 pontos, o maior nivel desde o inicio da crise
da pandemia no Estado, por isso, a diferenca cai para 1,7% frente a fevereiro de
2020. Ainda, o ICEC esta em trajetoria de recuperacdo, ao avancar 1,7% na
passagem do més, apos alta de 9,5% no més anterior.

O patamar otimista, considerado em termos absolutos, alcancou todos os
componentes do ICEC em janeiro, entretanto, o animo dos empresarios
apresenta movimento distinto entre os componentes e mostra sinais de cautela e
incertezas, principalmente, sobre as perspectivas futuras, Unico componente a
cair 1,4% frente ao més anterior. Além disso, a deterioracdo atingiu tanto a
perspectiva do setor (-1,9%), quanto das empresas (-2,3%). Esse cenario resulta

do ambiente econdbmico menos favoravel para 2022, que é refletido no
encarecimento do crédito e reducéo do poder de compra das familias.

Por outro lado, as condi¢cdes atuais dos empresarios tiveram alta de 7,2% frente
ao més anterior, sustentada pela alta de 10,5% no subcomponente da empresa
e 6,6% no setor. No ambito das condi¢cdes atuais da economia brasileira, a
inseguranca em relacdo a manutencdo da ancora fiscal devido a possivel
modificacdo do teto do gasto, especialmente, em ano eleitoral, amplia o risco
Brasil, pressionado a desvalorizacao do real e 0 aumento da inflagao e das taxas
de juro, assim, mesmo com a alta de 3,6% na passagem do més, o indicador

permanece apontando nivel pessimista.
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Confianca do empresario avanca em janeiro e alcanca o maior nivel
desde o inicio da crise da pandemia

O indice de Confianca do
Empresario do Comeércio (ICEC)
catarinense  mantém  trajetéria  de
crescimento pelo terceiro més seguido ao
avancar 1,5% diante do més anterior. Na
comparacédo anualizada, o indice cresceu
7,8%, o 2° melhor resultado desde o
inicio da série histérica em 2011. Diante
desse movimento, a confianca atingiu o
nivel mais alto desde o inicio da crise da
pandemia em termos absolutos ao situar-
se em 133,8 pontos em janeiro de 2022,
assim, reduziu a diferenca para 1,7% na
frente a fevereiro de 2020, naquele
momento o indice estava em 136,2
pontos.

indice do ICEC por Estado — Jan. 2022

A confianga dos empresarios do
comércio de Santa Catarina é o0 quarto
maior do pais, inclusive, todas as
unidades da federac&o estdo em patamar
otimistas. Entretanto, na passagem do
més a maioria dos estados apresentou
variagdo negativa, situacdo que pode
estar relacionada a cautela e incerteza
dos efeitos da nova variante sobre a
economia.

Os componentes do ICEC
permanecem no més apontando cenarios positivos, mas apresentam
comportamento divergentes na variacdo mensal. De um lado, ha crescimento na
confianca em relacdo as condi¢des atuais de 7,2%, mas ocorre queda de 1,4%
nas expectativas da economia, do setor e das empresas. Ambos os
componentes nao recuperaram 0s niveis anteriores a crise da pandemia, assim,
a confianca dos empresarios estao 7,5% e 5,6% menores em relacao a fevereiro
de 2020.
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Sintese dos resultados de Santa Catarina

S Variagado
) Varia¢do Mensal Anual
indice fev/20 dez/21 jan/22 | Anual |

Pré-crise

Fev.20/Jan.22 Dez.21/Jan.21 | Jan.21/Jan.22

Indice de Confla}ng'a do Empresario do 1362 1319 1338 1.7% 1.5% 7.8%
Comeércio — ICEC

indice das Condigdes Atuais do o= o o
Empresério do Comércio — ICAEC 107,3 | 125,1 | 108,0 EEEH, 7,5% 7.2% 7,9%
Condicdes Atuais da Economia — CAE 95,8 | 119,2 94,1 97,4 -18,3% 3,6% 1,7%
Condic¢des Atuais do Comércio — CAC 109,4 | 122,3 | 110,8 |[ENESHN -3,4% 6,6% 7,9%
Cond'Goeé’oﬁg";‘fiod_""éiggesas do 116,6 | 133,8 | 119,2 [REIAIEN:Y] 10,5% 13,0%
Indice de Expectfitl\_/a do Empresario do 1566 | 169.9 | 162,6 ETIJE 5.6% 1,4% 2.4%

Comercio — IEEC

Expectativa da Economia Brasileira— EEB | 152,7 | 167,0 | 153,2 [FGRE] -8,2% 0,1% 0,4%
Expectativa do Comércio — EC 157,1 | 169,0 | 164,0 [MEKN0) -4,8% -1,9% 2,5%
Expectativas das EErTé;gesas Comerciais — 1601 | 1738 | 170,6 BN -4,1% -2.3% 4.1%
nelee de '”"gf)tr'n"éfé‘it:_dﬂEECmpresa”o 4o | 1084 | 1135 | 1251 PPN EEETIET 0,3% 15,7%
Indicador de Contrat?gao de Funcionérios — 1365 | 1230 | 1470 [EVEE) 16,2% -3,4% 4.7%
Nivel de Investimento das Empresas — NIE 92,5 | 113,2 | 127,8 [pE[eKs 15,4% 2,2% 41,2%

Situagdo Atual dos Estoques — SAE 96,2 | 104,3 99,5 [uKerayg -1,6% 3,2% 6,7%

Ainda, a expectativa para os investimentos permaneceu estavel, variando
0,3%, resultado da queda do indicador de contratacéo de funcionarios (-3,4%) e
da alta na situacdo dos estoques (3,2%) e nivel de investimento (+2,2%). Esse
resultado pode ser uma acomodacdo do animo dos empresérios, jA que o
componente ultrapassou o patamar pré-crise em 10,5%, motivado pela

recuperacdo das atividades econdbmicas e a alta na geracdo dos postos de
trabalho.

Comportamento dos Indices e Sub-indices do ICEC
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CONDICOES ATUAIS - INDICE DAS CONDICOES
ATUAIS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

O ICAEC expressa a percepcdo dos empresarios acerca das condicdes
da economia, do setor de comércio e da prépria empresa em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Em janeiro de 2022, o indicador mantém-se acima dos
100 pontos, ao situar-se em 108,0 pontos, pelo segundo més consecutivo.

Entretanto, na passagem
o indice desacelerou o
movimento de alta ao
avancar 7,16%, apos
encerrar 2021 com alta de | g
14,9%. Apesar do | e
resultado positivo, o indice | 4o
€ 0 mais impactado pela | 2

indice das Condicdes Atuais do Empresario do Comércio - ICAEC

140
120

100 == m—— - —_——————

crise ao estar 7,5% abaixo 0

N N T T L T
Schom ponentes dO = Limite do Cenério ICAEC
ICAEC também estdo na
direcéo positiva na Componentes do ICAEC
passagem do més, no | ,,
entanto, o0 resultado € | 10
insuficiente para reverter a | 120
confianca dos empresarios | *®
quanto a econOmica do 22
pais, que segue em nivel | 4
negativo. 20
O componente que | ° 4y yngg33329988855532823238888888
representa as Condicdes EE3EE3 5 05535 35 3853523858888 288%%
At u ai S d a EC onom I a Condicdes Atuais da Economia Condigdes Atuais do Comércio

acelerou a trajetéria de
crescimento com a alta de

=== Condi¢des Atuais das Empresas

Limite do Cenério

3,6% frente ao més anterior, depois de crescer 3,0% em dezembro de 2021. No
comparativo com igual periodo do ano anterior, a trajetOria positiva permanece
por nove meses consecutivos com a alta de 1,7% em janeiro, mas apresenta
desaceleracdo desde novembro de 2021.

Os empresarios catarinenses iniciam o ano de 2022 com tendéncia de
crescimento em relacdo as condi¢Bes atuais da economia, mas, segue cauteloso
ja que o indice alcanca 97,4 pontos. O cenario pessimista permanece pelo
quarto més seguido, sendo o unico indice a estar abaixo dos 100 pontos no
componente das condicbes atuais, percepcdo dos empresarios resultado do
fraco desempenho das atividades econdmicas dos ultimos meses e da incerteza
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sobre o crescimento para 2022. Por isso, ao comparar com o periodo pré-crise,
o indicador é o mais afetado dentre todos os subcomponentes do ICEC ao estar
18,3% menor que em fevereiro de 2020 (119,2 pontos).

As Condicdes Atuais do Setor (CAC) segundo os empresarios do
comeércio mantém-se no cendrio otimista ao atingir 118,1 pontos em janeiro, alta
de 6,6% frente ao més anterior. O resultado ndo reverteu as perdas da
pandemia, pois o indice esta a 3,4% menor que em fevereiro de 2020 (122,3
pontos). Na mesma linha de crescimento esta o indicador de Condicdes Atuais
das Empresas, forte alta de 10,5% diante do més de dezembro. Esse resultado
foi 0 maior desde o inicio da série histérica no ano de 2011 na comparagao com
janeiro dos anos anteriores, inclusive, em termos absolutos, ao situar-se em
115,7 pontos, ficando acima de todos os demais janeiros desde 2011.

O pessimismo dos empresarios sobre as condi¢cdes atuais da economia
sdo confirmadas no sentimento dos empresarios quanto a piora da economia.
No més, 48,5% dos empresérios afirmaram que as condicbes econbmicas

‘pioraram um pouco” ou
‘pioraram  muito”. Por
outro lado, o grupo de
empresarios que acredita
que a economia esta
melhorando é levemente | «
maior, ao alcancar 51,5%
deles. Destaque no campo
positivo foi o aumento de
2,7 pontos percentuais
(p.p.) no grupo de
empresarios que estao

Condicdes Atuais - Total (%)

60
53,0

50 45,1

38,3

ma's Conﬂantes com a Condigdes Atuais da Economia Condigdes Atuais do Comércio Condi¢Bes Atuais das Empresas
econOmica no requisito = Melhoram muito Melhoram um pouco
" v 1 ® Pioram um pouco u Pioraram Muito

melhorou muito”,

passando de 10,6% para 13,2%.

O cenario é oposto do lado da percepcdo dos empresarios quanto as
condicbes do setor e da empresa, pois refletem de forma dominante o campo
das respostas positivas (melhoraram muito ou pouco). No més, 64,2% dos
empresarios acreditam que as condicbes do comércio melhoraram pouco
(45,1%) ou muito (19,0%), crescimento de 5,0 p.p. ho comparativo com 0 més
anterior. Ja na percepcdo quando as condicbes atuais das empresas, 74,1%
dos entrevistados afirmam que a situac&o esta positiva, alta de 8,8 p.p. frente ao
més anterior.

A tendéncia positiva do lado das empresas e do setor pode estar
motivada pelos resultados positivos de 2021 nas vendas do setor do comércio e
das atividades de servicos. O ano de 2021 foi marcado pela recuperacao das
atividades no setor de comércio em Santa Catarina, por isso, houve alta de 1,5%
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no acumulado do ano no volume de vendas do comércio varejista no Estado.
Ja no setor de servico, a variagdo acumulada de 2021 foi a maior desde o inicio

da série historica em
2012, alta de 14,7%,
revertendo 0  cenario
negativo do ano anterior.
Mas, a trajetoria de
recuperacgao perdeu félego
no decorrer do ano para
ambos o0s setores no
segundo semestre de
2021. A mitigacdo do
volume das vendas e dos
servicos € consequéncia
da aceleracdo dos niveis
de precos e da reducao do
poder de compra dos
consumidores
catarinenses e esta
comprometendo a
confianca dos empresarios
quanto as  condicdes
atuais da economia.
Nota-se  também
gue na passagem do més
houve variagcdo positiva no
indice das condi¢cdes
atuais para todos os
portes de  empresas,
condicdo que manteve o
patamar otimista das
empresas com até 50
empregados (115,1
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pontos) e reforgcou a confianca das empresas com mais de 50 empregados, que

alcancou indice de 148,5 pontos.

Ao analisar os ramos de atividades, as

expectativas dos empresarios indicam tendéncia positiva para todos os tipos de
bens, cenario equivalente ao apresentado no més de dezembro de 2021.




Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresario do Comércio - ICEC

EXPECTATIVAS - iND’ICE DE EXPECTATIVAS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IEEC)

As expectativas do empresario do comeércio (IEEC) iniciam o ano de
2022 em movimento de queda, ao reduzir 1,4% frente ao més anterior, apos dois
meses de crescimento sucessivos. No comparativo com igual periodo do ano

anterior, o resultado é

indice de Expectativa do Empreséario do Comércio — IEEC
oposto, alta de 2,4%. Esse

200

panorama divergente se 150

deve as diferencas dos

. . S . 60
cenarios epidemiolégicos | *

de 2021 e 2022 e os | . \/ /
desafios econdémicos do | % VN I
presente devido a | w00 V

elevacdo das taxas de | 8

juros, controle dos precos | 60

e, especialmente, 0 | 40
equilibrio das  contas | 20
publicas em ano eleitoral. 0

Importante destacar que o
impacto negativo foi
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observado nos Componestes do indice de Expectativa do Empresario do
subcomponentes do setor Comeércio — IEEC
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permanece em patamar
otimista, ao situar-se em
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as perdas ocasionadas
pela pandemia e esta 5,6% abaixo do patamar do inicio da crise, inclusive, a
expectativa dos empresarios em niveis de pontos de 2022 € a menor do que
2020 e 2019 na comparacao de igual més.

O que se destaca nesta pesquisa sdo 0s movimentos dos componentes
das expectativas. Para os empresarios, a expectativa para a economia, depois
de crescer 3,7% no més anterior, o indice ficou estavel na passagem do més, ao
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variar 0,1%. Ao comparar com igual periodo do ano anterior, ha leve
crescimento de 0,4%. Com esses resultados, 0os empresarios seguem confiantes
e otimistas em termos de pontos (153,3), mas, o otimismo desse inicio de ano é
menor do que os de 2019 (164,3 pontos) e 2020 (166,9 pontos).

Em movimento oposto ao indicador de expectativa para a economia, as
expectativas das empresas e do setor do comércio cairam na passagem do
més na ordem de 4,0% e 5,9% respectivamente. Esse resultado cessou a
trajetoria de crescimento que permanecia por dois meses seguidos. Em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior, ocorreu o inverso, houve alta em ambos os
subcomponentes, sendo as expectativas das empresas o mais impactado, alta
de 4,09% frente a 2021.

Embora a maior parte dos empresarios acreditam que a economia, 0

setor e as empresas devem

melhorar um pouco ou Expectativas do IEEC ( %)
muito durante o ano de | eo
2022, ja que as respostas 487
~ 50 46,0 45,7
para esse (grupo estao 438 44,0

acima dos 85%, ganha | 4o 0

espagco 0 grupo gque esta
pessimista. No més, 10,5%
dos empresarios afirmaram | 2o

30

as expectativas sao 0 8,9 70
negativas para o0 setor >2 2,7 . 06
(piorar muito ou piorar | o

pouco), alta de 2,1 p.p.
diante do més anterior
(8,4%). Esse cenario

Economia Comerciais

Expectativa para a Expectativa do Comércio Expectativas das Empresas
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também ocorreu para as
expectativas da empresa,
onde 7,4% dos | 160

IEEC por porte de Empresa - indices
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expectativa de piora (muito | *
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de redugao do PrOdUtO mmmmm Empresas com até 50 empregados Empresas com mais de 50 empregados
Interno Bruto nacional (PIB) — 100 PoNtos

de 2021 e de 2022.
Segundo o relatério FOCUS, disponivel em 11/02/2022, o crescimento do PIB
deste ano deve alcancar 0,3%. O avanco da imunizacdo, a diminuicdo das

pr



medidas de restricdo e a
abertura das atividades
econdmicas perdem forca
nas expectativas dos
empresarios, pois fatores
domeésticos, como O
controle da inflagdo e do

equilibrio  fiscal podem
minimizar 0s impactos
positivos da retomada

econdmica. Essa condicao
pode ser observada na
desaceleracéo e
estagnacéo das atividades
econbmicas do  pais,
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reforcada pelo resultado pelo do PIB DE 0,1% no 3° trimestre de 2021 frente ao
periodo imediatamente anterior, segunda queda consecutiva.

Ao analisar as expectativas em relacdo ao porte das empresas e por
segmento econdbmico, notam-se expectativas positivas ao considerar o indice
em termos de pontos em todas as situag¢des. Mas, do lado do movimento, houve
gueda nas expectativas dos empresarios de 1,4% no grupo de empresas de até
50 empregados e reducao de 0,4% nas grandes empresas, assim, as incertezas
alcancam todos os portes de empresas, mas o0 maior impacto segundo as
expectativas € nas empresas menores.

10
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INVESTIMENTO - iND[CE DE INVESTIMENTO DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IIEC)

O indice de Investimento do Empreséario do Comércio (IIEC), por sua
vez, expressa as acdes que o0 empresario pretende tomar em termos de

contratacao e

inveStimentO, assim como indice de Investimento do Empresario do Comércio -lIIEC

a situacdo de seus | o
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as suas expectativas | & \ \J
econdmicas e a condicado |

da empresa e setor, | ©

sendo um termdmetro |

pratico de sua confianca.
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Dentre os indicadores do IIEC, a situacdo dos estoques reverteu o
patamar pessimista que durava por 19 meses seguidos ao avangar 3,2% diante
do més anterior, terceira alta consecutiva. Assim, o indice alcancou o patamar
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otimista ao chegar aos 102,7 pontos, mas segue abaixo do nivel pré-crise em

1,6%. Segundo a maioria
dos entrevistados, a
situacdo dos estoques
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No comparativo anual, o
indice apresenta trajetdria de crescimento por nove meses seguidos, assim, 0
indice estad 15,4% acima do nivel da pré-crise. A expectativa de aumentar os
investimentos em pouco ou muito esteve presente na maioria das respostas dos
empresarios em novembro (70,8%), enquanto, 29,2% esperam reduzir pouco
(21,6%) e muito (7,6%) os investimentos. Essa tendéncia permanece para 0S
segmentos de atividades econdmicas duraveis e semiduraveis, e para as
empresas de até 50 funcionarios.

Do lado da contratacdo de funcionarios, a trajetéria de alta que
permaneceu por oito meses foi interrompida, com a queda de 3,4% na
passagem do més. O ano de 2021 consolidou o indice a niveis superiores a
crise da pandemia, condicdo que se mantém em janeiro em 16,2%, ao situar-se

em 1429 pontos. Esse
resultado  pode  estar
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federacado. Assim, o Estado alcanca 2,282 milhdes de empregados, recuperando
grande parte das perdas ocasionadas pela pandemia.

Ainda, a expectativa de contratacdo de funcionarios esteve presente na
maioria das respostas dos entrevistados, alcancado 83,9% dos entrevistados,
mas caiu frente ao més anterior (89,3%). Por isso, ganha espac¢o a quantidade
de empresarios que indica reduzir o quadro de funcionarios, que passou de
10,7% para 16,1%. Ao analisar por porte de empresa e por segmento setorial, a
expectativa de aumentar um pouco o0 quadro de funcionarios representa a
maioria das respostas em todos os cenarios.
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ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do indice de Confianca do Empresario do Comércio tem
como objetivo produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a
maior precisdo possivel, a percepcdo que 0s empresarios do comércio tém
sobre o nivel atual e futuro de propensao a investir em curto e medio prazo. Em
outras palavras, um indicador antecedente de vendas do comeércio, a partir do
ponto de vista dos empresarios comerciais € nao por uso de modelos
economeétricos, tornando-o uma ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes,
consultorias e instituicdes financeiras. Este indicador podera ser largamente
utilizado pelo setor no seu planejamento de estoques e investimentos. Seu uso
pode ser particularmente importante para o comércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas
referentes “a economia, ao setor comerciario e as empresas”. Estas perguntas
gualitativas serao transformadas em um indicador que antecipe os resultados
das Vendas do Comércio Varejista.

Por meio de uma transformacdo especifica, cada pergunta (Pi) se
transforma em um indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que
€ a variacdo da escala seméantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a
avaliacdo de insatisfacdo e de satisfacdo dos empresarios do comércio: abaixo
de 100 pontos diz respeito a situacdo de pessimismo enquanto acima de 100
encontra-se a situacdo de otimismo.

Populacao
Empresas comerciais localizadas no Municipio de Florianépolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das
estimativas poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no
maximo 3,5%, isto é, o valor absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo
valor igual a 0,035 sob o nivel de confianca de 95%, para uma populacéo
constituida de familias em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo
de maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximacao para o
valor da caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um maior
tamanho da amostra para a precisao fixada.

Assim, 0 nimero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189,
ou seja, com uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95%
dos intervalos de confianca estimados, com semi-amplitude maxima igual a
0,035, contivessem as verdadeiras frequéncias.
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Periodo de coleta

A coleta dos dados € realizada sempre nos ultimos dez dias do més
imediatamente anterior ao da divulgacéo da pesquisa.




