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SUMARIO EXECUTIVO

Em fevereiro, a Confianca do Empresario do Comeércio (ICEC) de Santa Catarina
recuou 1,9% na passagem do més e interrompeu a trajetéria positiva que
permanecia por trés meses seguidos. Apesar do revés, em termos absolutos, o
indice segue apontando nivel otimista, ao situar-se em 131,3 pontos. O ICEC
esta 3,6% menor que o inicio da crise da pandemia.

O patamar otimista, considerado em termos absolutos, alcancou todos os
componentes do ICEC em fevereiro, mas, o0 animo dos empresarios apresenta
movimento retracdo, especialmente, sobre as perspectivas futuras, o mais
impactado no més (-2,6%). Esse cenario ja tinha sido apresentado em janeiro
deste ano e estava ancorado devido ao ambiente econdmico menos favoravel
para 2022, que é refletido no encarecimento do crédito e reducédo do poder de
compra das familias. Neste més, foi reforcado pelas incertezas referentes a
guerra na Ucrania.

As condicGes atuais, na perspectiva dos empresarios, tiveram leve baixa de
0,5% diante do més anterior, sendo que o efeito negativo foi sustentado pela
queda de 3,2% no subcomponente da empresa e 0,6% no setor. A menor
confianca deve-se ao ciclo de desaceleracdo nos Ultimos seis meses das
atividades econdémicas do setor do comércio e servico e que permaneceu em
janeiro de 2022, quando houve queda de 1,7% para 0S Servigos e estagnacao
no comércio (+0,1%) segundo as pesquisas do IBGE.
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Confianca do empresario interrompe trajetéria positiva ao cair 1,9%
em fevereiro

indice do ICEC por Estado — Fev. 2022 O indice de Confianca do
Empresério do Comeércio (ICEC)
catarinense interrompe a trajetéria de
crescimento que era mantida por trés
meses seguidos ao reduzir 1,9% frente ao
més anterior. Diante desse movimento, a
confianca se afastou da recuperagcéo e
permanece abaixo do nivel pré-pandemia
em 3,6%, mas segue apontando patamar
otimista em termos absolutos ao situar-se
em 131,3 pontos. Na comparacdo anual, o
g indice cresceu 9,9%, resultado deve-se a
0 1000 2000 base de comparacdo fraca em virtude da
_ segunda onda do COVID-19.
Embora o resultado do més seja de

Variagdo més a més — Fev. 2022 retracdo, a confianca dos empresarios do
comércio de Santa Catarina mantém-se no
guarto maior do pais, inclusive, todas as
unidades da federacdo estdo em patamar
otimistas. Ao observar o cenario nacional, o
movimento negativo na passagem do més
ocorreu em 74% das unidades da
federacdo e, somente, quatro deles
apresentaram crescimento.

Os componentes do ICEC para
Santa Catarina permanecem no meés
apontando cenarios otimistas, pois todos
estdo acima dos 100 pontos. Porém, a
trajetoria de queda foi sentida em todos os niveis, situacdo inversa do més
anterior, quando apenas as expectativas cairam. As expectativas comecam a
ser afetadas negativamente devido as incertezas sobre o comportamento da
economia e do setor, assim, teve o maior impacto, queda de 2,6% diante do més
anterior, segunda consecutiva.
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Sintese dos resultados de Santa Catarina

Pré-pandemia Variagao Variagao

indice fev/21 fev/20 jan/22 few22 ~  Mensal  Anual

Fev.20/Fev..22 Jan.22/Fev.22 Fev..21/Fev.22

Indice de Confla}ng_a do Empresario do 1338 1313 3.6% 1,9% 9.9%
Comercio — ICEC

indice das Condigdes Atuais do e A= o
Empresario do Comércio — ICAEC 100,1 | 125,1 | 115,7 [EKEWA 7,9% 0,5% 15,1%
Condicdes Atuais da Economia — CAE 94,8 |119,2 | 97,4 [Eefoks] -15,5% 3,4% 6,2%
Condic¢des Atuais do Comeércio — CAC 94,1 |122,3 | 118,1 [Ny -4,0% -0,6% 24, 7%
Condigbes Atuais das Empresas do | 11 4 | 1335|1317 [FEAAS -4,7% -3,2% 14,4%
] Comeércio - CAEC
Indice de Expectfatl\_/a do Empresario do 156.1 | 169.9 | 160,3 BELRE 8.1% 2.6% 0.0%
Comeércio — IEEC
Expectativa da Economia Brasileira — EEB | 151,9 | 167,0 | 153,3 |HEI0] -10,0% -2,0% -1,1%
Expectativa do Comércio — EC 156,9 | 169,0 | 161,0 |FEIeHe] -7,2% -2,5% 0,0%
Expectativas das Elg:zpcresas Comerciais — 150.4 | 173.8 | 166,7 BT 7.1% -3.2% 1,3%
Indice de Investm]en_to do Empresério 1023 | 11355 | 125.4 P 8,0% 2.2% b19.8%
do Comércio — IIEC
Indicador de Contreitfi\gao de Funcionarios 118,9 | 123.0 | 142,0 EVERS 15.1% -0,9% 19,2%
Nivel de Investimento das Empresas — NIE | 92,2 | 113,2 | 130,6 kil 13,1% -2,0% 38,8%
Situacdo Atual dos Estoques — SAE 95,7 |104,3 | 102,7 98.1 -6,0% -4,5% 2,5%

O indice de investimento foi o segundo mais afetado ao reduzir 2,3% no
més, interrompendo o0 movimento de alta que mantinha por trés meses seguidos.
Seguindo essa tendéncia, o componente de condi¢cdes voltou a retrair, queda de
0,5% frente ao més anterior, apds esbocar reacdo nos ultimos dois meses com
alta de 14,91% (dez.2021) e 7,16% (jan.22).

Comportamento dos Indices e Sub-indices do ICEC
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CONDICOES ATUAIS — INDICE DAS CONDICOES
ATUAIS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

O ICAEC expressa a percepcao dos empresarios acerca das condigcdes
da economia, do setor de comércio e da prépria empresa em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. No més, o indicador mantém-se acima dos 100 pontos,
ao situar-se em 115,2 pontos pelo terceiro més consecutivo. Entretanto, a
trajetéria de crescimento que tinha desacelerado no més anterior foi
interrompida, com

queda de 0’46%_ @) indice das Condicdes Atuais do Empresario do Comércio - ICAEC
indce é o0 mais | o
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ICEC com resultado positivo na passagem do més (3,4%), terceira alta
consecutiva. Esse movimento ascendente fez com que o indice retornasse ao
patamar otimista em termos de pontos (100,8 pontos), condicdo que nao ocorria
desde setembro de 2021. Na comparacdo com o mesmo periodo do ano
anterior, a trajetéria permanece por dez meses seguidos, com alta de 6,2% em
fevereiro.

O resultado mostra a forca da diversidade da economia catarinense e é
reforcado pelo indice de Atividade Econdmica Regional de Santa Catarina,
calculado pelo Banco Central do Brasil (Bacen), que também cresceu em
janeiro 5% frente ao més anterior. Os empresarios catarinenses iniciam o ano de
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2022 com tendéncia de crescimento em relagcdo as condi¢cdes atuais da
economia, mas o resultado é insuficiente para reverter as perdas da pandemia,
por isso, o indicador € o mais afetado dentre todos os subcomponentes do ICEC
e esta 15,5% menor que em fevereiro de 2020 (119,2 pontos).

A confianga melhor sobre a economia ndo é refletida nas condicbes
atuais da empresa e do setor, que apesar de serem otimistas, interromperam
movimento de alta que permanecia nos dois ultimos meses. As Condic¢des
Atuais do Setor (CAC) segundo os empresarios do comércio mantém-se no
cenario otimista ao atingir 117,4 pontos em janeiro, mas caiu 0,59% diante do
més anterior. O subindicador permanece inferior ao periodo pré-crise em 4,0%,
naguele momento o indice estava em 122,3 pontos. Na mesma linha de baixa
esta o indicador de Condi¢gfes Atuais das Empresas, ao diminuir 3,2% diante
do més de janeiro de 2022, mas segue apontando nivel otimista em termos
absolutos, pois o indice estad 127,5 pontos.

O pessimismo dos empresarios sobre as condi¢cbes atuais da economia
sdo confirmadas no sentimento dos empresarios quanto a piora da economia.
No més, 48,5% dos empresarios afirmaram que as condicbes econdémicas
‘pioraram um pouco” ou “pioraram muito”. Por outro lado, o grupo de
empresarios que acredita que a economia estd melhorando é levemente maior,
ao alcancar 51,5% deles. Destaque no campo positivo foi o aumento de 2,7
pontos percentuais (p.p.) no grupo de empresarios que estdo mais confiantes
com a econdmica no quesito “melhorou muito”, passando de 10,6% para 13,2%.

Segundo a percepcédo dos empresarios, as respostas refletem de forma
dominante o campo

das respostas positivas Condicdes Atuais - Total (%)
(melhoraram muito ou | g, 56,3

icoO 49,3
pouco). Nas condicoes | .

atuais da economia, 4o 41,2
53,5% acreditam que a 28,5 260
economia melhorou um | *° ’ 22,2

pouco (41,2%) e 12,4% | 2° 124 % 152 o 16,0
melhorou muito, alta de | 10 ’
2,1 p.p. diante do més | o

55

anterior Condicdes Atuais da Condicdes Atuais do Condic¢des Atuais das
Embora a Economia Comeércio Empresas
percepgéo positiva m Melhoram muito ~ Melhoram um pouco ®Pioram um pouco = Pioraram Muito

sobre as empresas e 0
comércio alcance um maior numero de empresarios, 72,3% e 64,5%,
respectivamente. Em fevereiro, houve queda na condigdo das empresas (-1,8
p.p) e estabilidade no para o setor (0,4 p.p). Esse resultado esta em linha com a
gueda no indicador e mostra que os empresarios comecam a ficar cautelosos e
inseguros quando as vendas durante o ano.
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Essa tendéncia de reducdo das vendas do comércio € notada no ritmo de
desaceleracdo nas vendas do comércio varejista de Santa Catarina no inicio de
2022. Segundo a Pesquisa Mensal do Comércio, calculada pelo IBGE, houve
variacdo de 0,1% em janeiro frente ao més anterior, patamar considerado
estavel. O desempenho do Estado foi inferior ao cenario nacional, que cresceu
0,8% na passagem do més e estad na contramao de outras quinze unidades da
federacao.

A trajetoria de recuperacdo perdeu félego no decorrer do ano e a partir
de julho as vendas comecaram a retrair. Entre janeiro e julho a média de
crescimento mensal ficou em +2,1%, mas ap0s este periodo, a variacdo média

foi negativa em 3,0%.

Embora o movimento Condigbes Atuais Por Porte de Empresa - indices

seja de desaceleracao, | 1s0 1654 1504 oos
0 varejo restrito esta | 160 1412 s
140 126,7 1313 127,1

o O

o O O O

150,2

6

3,7% acima do periodo b 17,2 1166 1151 114,
pré-pandemia (fevereiro | 100.0
de 2020), mas | g
abaixo do pico da série | &
(ulho de 2021) em | 4
14,1%. A reducdo do 20
jan/22

volume das vendas e
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dOS se rVi oS é Condicdes Atuais da Condicdes Atuais do Condlgoes Atuais das ICAEC
¢
ConseqUénCia da Economia Comércio Empresas
X Al mmmm Empresas com até 50 empregados
acelerac;ao dos niveis Empresas com mais de 50 empregados
de precos e da reducao =100 Pontos
do poder de compra
dos consumidores Condigdes Atuais Por Porte de Empresa - indices
catarinenses, que esta | 10 1372
comprometendo a | 1o 1243 1911 1903 12651291 1550
confianga dos | 120 1073 1146 112,1 1125 ~-""112,6

empresarios quanto as | 10
condicbes do setor e | ®°
das empresas. 60

Ao analisar os | *
ramos de atividades, as | *°
expectativas dos
empresarios indicam

. . Condic6es Atuais da | Condi¢Ges Atuais do |Condi¢es Atuais das ICAEC
tendéncia positiva para Economia Comeércio Empresas
todos os tipos de bens mm Semiduraveis N&o duréveis

em termos de pontos,

jan/22 fev/22 jan/22 fev/22 jan/22 fev/22 jan/22 fev/22

cenario equivalente ao apresentado no més anterior. Mas, houve queda para os
bens Semiduraveis de 4,5% diante do més anterior. A inflacdo pesa nesse
campo, pois devido ao poder de compra menor os consumidores podem estar



Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresério do Comércio - ICEC

postergando a compra de bens semiduraveis. Na pesquisa PMC, o segmento de
Moveis e Eletrodomeésticos esta em queda pelo oitavo més seguido, ao reduzir
10,1% frente a janeiro de 2021.

EXPECTATIVAS - iND,ICE DE EXPECTATIVAS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IEEC)

As expectativas do empresario do comércio (IEEC) aceleram o
movimento negativo em 2022, ao cair 2,59% na passagem do més, ap0s queda
de 1,41% em janeiro. No comparativo com igual periodo do ano anterior, houve
estabilidade, variacdo de 0,07%, interrompendo trajetéria de alta que
permanecia por dois meses consecutivos. Entraram no cenario deste ano 0s
impactos negativos da

guerra na Ucrania e as indice de Expectativa do Empreséario do Comércio — IEEC
incertezas com  Seu | ,q
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patamar otimista, ao situar-se em 156,2 pontos. Ainda, o IEEC n&o recuperou
todas as perdas ocasionadas pela pandemia e esta 8,1% abaixo do patamar do
inicio da crise.
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O que se destaca nesta pesquisa sdo 0s movimentos dos componentes
das expectativas. Para os empresarios, a expectativa para a economia
mantinha-se estavel ou em crescimento durante os Ultimos meses, mas essa
condicao foi revertida em fevereiro, queda de 2,0% diante do més anterior. Ao
comparar com igual periodo do ano anterior, h4 queda de 1,06%. Embora o
resultado seja negativo no més, os empresarios seguem confiantes e otimistas
em termos de pontos (150,3), mas o nivel desse inicio de ano € menor do que
os de 2019 (164,3 pontos), 2020 (167,0 pontos) e 2021 (151,9).

A tendéncia negativa dos empresarios foi acelerada na passagem do
meés para 0s componentes das expectativas das empresas e do setor do
comeércio, ao cairem na ordem de 3,2% e 2,5%, respectivamente. Esse resultado
€ a segunda queda consecutiva e indica maiores dificuldades para os proximos
meses na expansao das vendas e servi¢os no Estado.

Embora a maior parte dos empresarios acredita que a economia, 0 setor
e as empresas devem melhorar um pouco ou muito durante o ano de 2022, ja
que as respostas estdo acima dos 83%, ganha espaco o grupo que esta
pessimista. Em fevereiro, 13,0% dos empresarios afirmaram que as expectativas
sao negativas para 0

setor (piorar muito ou Expectativas do IEEC ( %)
piorar pouco), alta de | g
2,5p.p. diante do més | 4 43,6 a5 4° a7 A5

anterior (10,5%). Esse
cenario também ocorreu
para as expectativas da
empresa, onde 10,2%
dos empresarios
afirmam expectativa de
piora (muito ou pouco),
avanco de 2,9 p.p.
frente a janeiro de 2022

Expectativa para a Economia Expectativa do Comércio  Expectativas das Empresas

(7;4%) Comerciais

m Melhorar muito Melhorar um pouco  mPiorar um pouco  mPiorar muito

@) movimento

negativo do més esta

em linha com as expectativas de reducdo do Produto Interno Bruto nacional
(PIB) 2022. Segundo o relatério FOCUS, disponivel em 25/03/2022, o
crescimento do PIB deste ano deve alcancar 0,5%. O avang¢o da imunizacgao, a
diminuicdo das medidas de restricdo e a abertura das atividades economicas
perdem forca nas expectativas dos empresarios, pois fatores domeésticos, como
o controle da inflacdo e do equilibrio fiscal, podem minimizar os impactos
positivos da retomada econdmica. A inflacdo segue em alta e sem sinais de
desaceleracédo, por isso o0 mercado estima alta de 6,86% no IPCA ao final do
exercicio, décima primeira semana de elevacao seguida.



Ao analisar
as expectativas em
relacdo ao porte das

empresas e  por
segmento

econbmico, notam-
se expectativas
positivas ao
considerar o indice

em termos de pontos
em todas as
situacdes. Mas, do
lado do movimento,

houve queda nas
expectativas dos
empresarios de 1,4%
no grupo de

empresas de até 50
empregados, assim,
as incertezas
alcancam as
menores empresas.
No campo dos
segmentos, a taxa
dos juros parece
refletir nos setor com
maior valor agregado
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IEEC por porte de Empresa - indices
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e que exigem maiores niveis de parcelado para a aquisi¢cdo, portanto, houve
queda de 5,4% para os semiduraveis e 2,1% para os bens duraveis.
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INVESTIMENTO - iND[CE DE INVESTIMENTO DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IIEC)

O indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC) expressa
as acbes que o empreséario pretende tomar em termos de contratacdo e
investimento, assim como a situacdo de seus estoques, fatores intrinsecamente
ligados as suas

expectativas

indice de Investimento do Empreséario do Comércio -lIIEC
econdmicas e a |,
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investi me ntO d as = Expectativas para Contrata¢do de Funcionarios
empresas (13 1%) Nivel de Investimento das Empresas
Somente a Situ'agéo’ Situacao Atual dos Estoques

dos estoques esta
abaixo do periodo pré-crise em 6,0%. Em fevereiro, o IIEC voltou a retrair, ap0s
trés meses de trajetoria negativa, queda de 2,24% diante do més anterior. Mas,
no comparativo anual, houve um forte crescimento de 19,8%.

Dentre os indicadores do IIEC, a situacdo dos estoques caiu 4,46% na
passagem do més. Assim, o indice voltou ao patamar abaixo dos 100 pontos,
passando de 102,7 para 98,1 pontos. Segundo a maioria dos entrevistados, a

situacao dos estoques permanece adequada (60,7%), enquanto 18,7% afirmam
estar acima da adequada.
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Da mesma Situagao Atual dos Estoques (%)
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crescimento por 10
meses seguidos,
assim, o indice esta
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expectativa de 625 s
aumentar os | ¥ ’ 60
investimentos em |so 47 47t
pouco ou  Mmuito | 4 39.0
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.. 30 250 26,3
maioria das 231 231 ’ 238 -
respostas dos | ®
empresarios em | 1o 8.0 8,1 &9 7.6 68
novembro  (70,5%), | |
enquanto’ 29,5% total -em %  Empresas com Empresas com Semiduraveis  N&o duraveis Duraveis
] té 50 is de 50
esperam reduzir emsrigados er:ﬁ%fegZdos
pOUCO (21,5%) e = Muito maior Um pouco maior ®Um pouco menor  ®Muito menor

muito  (8,0%) os

investimentos. Essa tendéncia permanece para os segmentos de atividades
econdmicas duraveis e semiduraveis e para as empresas de até 50 funcionarios.

Do lado da contratacdo de funcionarios, ha queda pelo segundo més
consecutivo de 0,9% frente a janeiro do ano corrente. Apesar do resultado, o
ano de 2021 consolidou o indice a niveis superiores a crise da pandemia,
condicdo que se mantém neste més em 13,1%, ao situar-se em 141,6 pontos.
Esse resultado pode estar relacionado a recomposicdo da maior parte dos
empregos que foram perdidos durante os momentos mais intensos da
pandemia. O mercado de trabalho formal segue acelerado no ano de 2022-
foram criados 51,9 mil empregos, o 2° melhor resultado em numero absoluto
dentre as unidades da federagc&o, mas apresenta sinais de queda para o setor
de comeércio, que no acumulado do ano perdeu 1.452 vagas.
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A expectativa de contratacdo de funcionarios esteve presente na maioria
das respostas dos entrevistados, alcancado 83,5% dos entrevistados, estavel
diante do més anterior (83,9%). Ao analisar por porte de empresa e por
segmento setorial, a expectativa de aumentar um pouco o0 quadro de
funcionarios representa a maioria das respostas em todos os cenarios.
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ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do indice de Confianca do Empresario do Comércio tem
como objetivo produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a
maior precisdo possivel, a percep¢do que 0s empresarios do comércio tém
sobre o nivel atual e futuro de propensao a investir em curto e medio prazo. Em
outras palavras, um indicador antecedente de vendas do comeércio, a partir do
ponto de vista dos empresarios comerciais e nao por uso de modelos
economeétricos, tornando-o uma ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes,
consultorias e instituicdes financeiras. Este indicador podera ser largamente
utilizado pelo setor no seu planejamento de estoques e investimentos. Seu uso
pode ser particularmente importante para o comércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas
referentes “a economia, ao setor comerciario e as empresas”. Estas perguntas
gualitativas serao transformadas em um indicador que antecipe os resultados
das Vendas do Comércio Varejista.

Por meio de uma transformacdo especifica, cada pergunta (Pi) se
transforma em um indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que
€ a variacdo da escala seméantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a
avaliacdo de insatisfacdo e de satisfacdo dos empresarios do comércio: abaixo
de 100 pontos diz respeito a situacdo de pessimismo enquanto acima de 100
encontra-se a situacdo de otimismo.

Populacao
Empresas comerciais localizadas no Municipio de Florianopolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das
estimativas poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no
maximo 3,5%, isto €, o valor absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo
valor igual a 0,035 sob o nivel de confianca de 95%, para uma populacéo
constituida de familias em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo
de maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximagcao para o
valor da caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um maior
tamanho da amostra para a precisao fixada.

Assim, o numero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189,
ou seja, com uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95%
dos intervalos de confiangca estimados, com semi-amplitude maxima igual a
0,035, contivessem as verdadeiras frequéncias.

Periodo de coleta
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A coleta dos dados é realizada sempre nos ultimos dez dias do més
imediatamente anterior ao da divulgacéo da pesquisa.




