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SUMARIO EXECUTIVO

A Confianca do Empreséario do Comércio (ICEC) de Santa Catarina reagiu em
marco ao crescer 1,0% na passagem do més, apos queda no més anterior. O
resultado segue apontando nivel otimista dos empresarios, ao situar-se em
132,6 pontos. Entretanto, o ICEC esta 2,6% menor que o inicio da crise da
pandemia, definido em fevereiro de 2020.

O més marca o retorno ao patamar otimista, em termos absolutos, de todos os
componentes e subcomponentes do ICEC, situacdo que n&o ocorria desde
marco de 2020, inicio da crise da pandemia do COVID-19. Esse cenéario foi
ancorado pela recuperacdo do subcomponente situacdo atual dos estoques, que
avancou 3,8% no més, revertendo o patamar pessimista (98,1 pontos) para o
otimista (101,8 pontos).

O animo dos empresarios apresenta movimento distinto entre 0s componentes e
mostra sinais de cautela e incertezas, principalmente, sobre as perspectivas
futuras do indice de investimento do empresario, inico componente a cair 1,6%
frente ao més anterior. Além disso, a deterioracdo atingiu tanto o indicador de
contracdo de funcionérios, quanto o de investimentos, queda na de 2,3% e
5,0%, respectivamente. Esse cenério resulta do ambiente econémico menos
favoravel para 2022, que é refletido no encarecimento do crédito e reducédo do
poder de compra das familias.

Por outro lado, as condi¢cdes atuais dos empresarios tiveram alta de 3,1% frente
ao més anterior, sustentada pelo crescimento de 6,4% no subcomponente da
economia e 2,4% na empresa. Em linha similar estdo as perspectivas dos
empresarios, que interrompeu movimento negativo e cresceu 3,14% em marco.
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Confianca do empresario reage em marco e atinge nivel otimista em
todos os indicadores pela primeira vez desde o inicio da pandemia

O Indice de Confianca do
indice do ICEC por Estado — Mar. 2022 Empresario do Comeércio (ICEC)
catarinense voltou a reagir ao avancar
1,0% frente ao més anterior, apos queda no
més de fevereiro. Apesar do movimento
positivo, a confianca do empresario
permanece abaixo do nivel pré-pandemia
em 2,6%, mas segue apontando patamar
otimista em termos absolutos ao situar-se
em 131,6 pontos, segundo maior resultado
na comparagéo com igual periodo dos anos
anteriores, desde o inicio da série historica
em 2011. Na comparacdo anualizada, o
indice cresceu 20,81%, resultado deve-se a

0

_ base de comparacdo fraca em virtude da
segunda onda do COVID-19.
Variagdo més a més — Mar. 2022 Diante desse movimento’ 0S

comerciantes catarinenses ocupam a 5°
posicdo no nivel de confianca entre as
unidades federativas. Ao observar o
cenario nacional, persiste 0 movimento
negativo na passagem do més na maioria
dos estados, alcancando 63% deles,
enquanto no més anterior foram 74% com
queda.
A trajetOria positiva ocorreu nas
Min- condicbes atuais e nas expectativas dos
B 3B empresarios, cendrio inverso ao do més
anterior, quando todos 0s componentes
cairam. As expectativas estavam em queda por dois meses seguidos e 0 avanco
no més pode estar relacionado a resultados positivos da economia em fevereiro,
tanto no mercado de trabalho, quanto as vendas no varejo, que voltaram a
crescer em fevereiro apés iniciar o ano em queda.
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Sintese dos resultados de Santa Catarina

B s Variagéo Variag&o

indice mar/21 | fevi20 fev/22 | mar/22 Mensal Anual

indice de Confianca do Empresério

0,
do Comércio — ICEC ' ' , ) , 20,8%
Indice das Condicdes Atuais do 9
Empresario do Comércio — ICAEC ceig1zs ) s ! 38,8%
Condi¢des Atuais da Economia — CAE | 81,9 | 119,2 -10,1% 6,4% 30,8%
Condigbes Atuais do Comércio — CAC | 78,9 | 122,3 -2,9% 1,1% 50,5%
Condicdes Atuais das Empresas do % 0
Comércio - CAEC 96,0 | 1338 2,4% 36,1%
indice de Expectativa do Empresério . o
do Comércio — IEEC Bt | e it 5.2%
Expectativa da Economia Brasileira — 1450 | 167.0 1,7% 5 4%
EEB
Expectativa do Comércio — EC 152,6 | 169,0 | 156,9 YIS -6,8% 0,4% 3.2%
Expectativas das Empresas Comerciais

_EEC 153,7 | 173,8 | 161,4 164,6‘ -5,3% ‘ 2,0% 7,1%

indice de Investimento do 3 0 0
Empresério do Comércio — IIEC 93,2 | 1135 | 122,6 120,6 6,3% -1,6% 29,4%

Indicador de Contratagao de

S 107,2 | 123,0 | 141,6 [EeEctept 12,5% -2,3% 29,1%

Funcionarios — IC
Nivel de InvestlmiﬂtEo das Empresas — 834 | 1132 | 1280 IEPIR, ‘ 7.5% ‘ 5,0% 45.9%
Situacgdo Atual dos Estoques — SAE 89,1 |104,3| 98,1 101,8 -2,4% 3,8% 14,3%

O indice de investimento foi o Unico a reduzir na passagem do més,
queda de 1,59%, assim, mantém trajetoria negativa pelo segundo més
consecutivo. Dentre os subcomponentes desse indice, o nivel de investimento

das empresas foi o que sofreu maior queda (5,0%), seguido do indicador de
contratacdo de funcionarios (2,3%).
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CONDICOES ATUAIS - INDICE DAS CONDICOES
ATUAIS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

O ICAEC expressa a percepcao dos empresarios acerca das condicdes
da economia, do setor de comércio e da prépria empresa em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Em marc¢o, o indice voltou a subir apdés queda no més
anterior, alta de 3,14% frente a fevereiro de 2022. Com o resultado o indicador

mantém-se acima dos ]
100 pOﬂtOS ao situar- Indice das CondigGes Atuais do Empresario do Comércio - ICAEC
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nao voltou ao patamar pre-crise.

Os subcomponentes do ICAEC apresentam comportamentos similares,
mas em intensidades e ritmos diferentes. O componente que representa as
CondicOes Atuais da Economia acelerou a trajetéria de crescimento na
passagem do més, a crescer 6,4%, quarta alta consecutiva. No més anterior 0
indice retornou ao patamar otimista em termos de pontos, condicdo que
permanece em marc¢o, ao situar-se em 107,2 pontos. No comparativo com igual
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periodo do ano anterior, a trajetdria positiva permanece por onze meses
consecutivos com alta de 30,8% em fevereiro.

O resultado do mostra a forca da diversidade da economia catarinense e
é reforcado pelo Indice de Atividade Econémica Regional de Santa Catarina,
com ajuste sazonal, calculado pelo Banco Central do Brasil (Bacen), que
também cresceu em janeiro, alta de 5% frente ao més anterior. Os empresarios
catarinenses estdo mais confiantes quanto as condicfes atuais da economia,

mas, o0 resultado é
insuficiente para

reverter as perdas da - - 9% 1% 0 6% 7%

Condicdes atuais - Total

pandemia, por iSsO O 22% 18%
.- ; . 26% 24%

indicador € o mais 29% 23%

afetado dentre todos os

subcomponentes do 26 49% 50% 56% 57%
ICEC ao estar 10,1% v ’

menor que em fevereiro

de 2020 (119,2 pontos). ’- 1% 1%
fev/22

A confi anca mar/22 | fev/22 mar/22 fev/22 mar/22
melhor sobre a Condigdes Atuais da Condigdes Atuais do Condigdes Atuais das
. h . Economia Comércio Empresas
economia também foi
refletida nas COndI(}OQS ® Melhoram muito ~ Melhoram um pouco * Pioram um pouco ® Pioraram Muito

atuais da empresa e do
setor, que cessaram 0 movimento negativo ao crescerem em marco 2,4% e
1,1% respectivamente. As Condi¢cdes Atuais do Setor (CAC) segundo os
empresarios do comércio mantém-se no cenario otimista ao atingir 118,7 pontos
em marco, segundo maior nivel desde o comego da crise da pandemia no
Estado. Por isso, o indicador se aproxima do periodo pré-crise ao estar em
2,9% abaixo de fevereiro de 2020, naquele momento o indice estava em 122,3
pontos. Em linha semelhante esta o indicador de Condi¢cdes Atuais das
Empresas, ao indicar que o cenario otimista em termos absolutos, pois o indice
estd em 130,6 pontos. Esse indicador sofreu diversas variacfes desde fevereiro
de 2020 e ainda n&o reverteu ao patamar pré-crise, ao estar 2,4% menor que
aguele periodo.

O otimismo dos empresarios sobre as condi¢des atuais da economia séao
confirmadas no sentimento dos empresarios quanto a melhora da economia. No
més, 59,3% dos empresarios afirmaram que as condicdbes econdmicas
“melhoram um pouco” ou “melhoram muito”, alta de 5,8 pontos percentuais (p.p.)
frente ao més anterior. Ainda, parcela de 40,7% dos empresarios acredita que a
economia “piorou muito” (17,4%) e “pioraram pouco” (23,3%).

Do lado da percepcdo dos empresarios quanto ao setor e as empresas,
as respostas também refletem de forma dominante o campo positivo
(melhoraram muito ou pouco). Nas condicbes atuais da economia, 65,8%
acreditam que o setor melhorou um pouco (49,9%) e 15,9% melhorou muito, alta
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de 1,2 p.p. diante do més anterior. Ja as condi¢cBes das empresas apresentam o
maior nivel de otimismo dos empresarios, alcancado até 75,2% dos
entrevistados no campo das respostas positivas.

O desempenho

mais favoravel pode ser Condigdes Atuais Por Porte de Empresa - indices
observado no nivel de | ig
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cenario equivalente ao

apresentado no més anterior. Mas, houve queda para os bens duraveis de 3,6%
diante do més anterior. A inflacdo pesa nesse campo, pois devido ao poder de
compra menor 0s consumidores podem estar postergando a compra de bens
duréveis. Por outro lado, para ampliar o consumo de parte desses itens, o
Governo Federal editou decreto reduzindo as aliquotas do imposto sobre
produtos industrializados (IP1), condicdo que pode impulsionar as vendas do
setor nos proximos meses.
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EXPECTATIVAS - I'ND,ICE DE EXPECTATIVAS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IEEC)

As expectativas do empresario do comércio (IEEC) esteve em
trajetéria negativa nos dois primeiros meses do ano, sendo afetada no més
anterior pelas incertezas da guerra entre Ucrania e Russia e seus efeitos na

economia mundial e
nacional. Entretanto, em
margo voltou a reagir ao
ampliar 1,36% frente ao
meés anterior. No
comparativo com igual
periodo do ano anterior,
a intensidade do
movimento positivo foi
maior e alcancou 5,23%.
Importante destacar que
0 impacto positivo foi
observado nos  trés
subcomponentes do
indice, cenario oposto ao
comparado ao més de
fevereiro de 2022.

Em termos
absolutos, 0 indice
permanece em patamar
otimista, ao situar-se em
158,3 pontos. Ainda, o

IEEC ndo recuperou
todas as perdas
ocasionadas pela

pandemia e esta 8,1%
abaixo do patamar do
inicio da crise, o indice
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mais impactado dentre os componentes do ICEC.

O que se destaca nesta pesquisa sdo 0s movimentos dos componentes
das expectativas. Para 0os empresarios, a expectativa para a economia voltou
a reagir depois de cair no més anterior 2,0%, alta de 1,7% na passagem do més.
A queda em fevereiro foi um ponto isolado ao analisar os Ultimos seis meses,
pois durante esse periodo, a expectativa se mantinha em tendéncia de alta, e
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deve-se ao inicio do conflito entre Ucrania e Russia. Ao comparar com igual
periodo do ano anterior, ha queda de 5,41%. Deste modo, 0s empresarios
seguem confiantes e otimistas em termos de pontos (152,8), mas, o nivel desse
inicio de ano € menor do que em fevereiro de 2020 em 8,5%.

O cenario positivo dos empreséarios alcancou também os componentes

das expectativas das empresas e do setor do comércio,

interrompendo

sequéncia de reducdo de dois meses seguidos. Assim, as expectativas

cresceram 2,0% e 0,4%
frente ao més anterior,
respectivamente. Ainda,
ambos 0s indicadores
estdo situados no nivel

otimista, com maior
intensidade para a
expectativa das
empresas, atingindo

164,4 pontos, enquanto
para o setor o indice foi
de 157,5 pontos.

A confianca pode
ser observada no campo
preponderante das
respostas dos

fev/22
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empresario, que estdo estdo acima dos 84% para a perspectiva de melhorar
muito ou pouco no ambito dos trés subcomponentes do IEEC. Dentre eles, a

7z

expectativa das empresas é a mais positiva, com cerca de 90% acreditando
positivamente no panorama.
O movimento positivo do més esta em linha com as expectativas de

ampliacdo do Produto
Interno Bruto nacional
(PIB) 2022 segundo o
relatério FOCUS,
disponivel em 22 de abiril
de 2022, avangou para
0,65% ante 0,50% ha
quatro semanas, quarta
alta consecutiva. Em
linha, mas em magnitude
de crescimento mais
intenso, o] Fundo
Monetario Internacional,
divulgou em abril a
perspectiva de
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crescimento do Brasil para 2022 em seu relatorio Perspectiva Econdmica Global
em 0,8%, contra 0,3% previstos em janeiro.

Ao analisar as
expectativas em relacao
ao porte das empresas e
por segmento econémico,
notam-se expectativas
positivas ao considerar o
indice em termos de
pontos em todas as
situacdes. Mas, do lado
do movimento, houve
gueda nas expectativas
dos empresérios de 0,4%
no grupo de empresas
com mais de 50
empregados, enquanto
nas empresas menores
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houve avanco de 1,4%. No campo dos segmentos, apos reduzir no més anterior,
os setores de bens semiduraveis e duraveis avancaram 3,1% e 2,9%,
respectivamente. Por outro lado, houve queda para os bens ndo duraveis de

1,8%.
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INVESTIMENTO - iND[CE DE INVESTIMENTO DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IIEC)

O indice de Investimento do Empreséario do Comércio (IIEC), por sua
vez, expressa as acdes que o0 empresario pretende tomar em termos de
contratacdo e investimento, assim como a situacdo de seus estoques, fatores
ligados as suas

expectativas indice de Investimento do Empresario do Comércio -lIEC
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o resultado seja positivo frente aos impactos da pandemia, o IIEC retraiu pelo
segundo més consecutivo, queda de 1,6% frente ao més anterior, apos cair
2,24% em fevereiro. No comparativo anual, mantém-se a trajetéria de elevacao
ao crescer 29,42%.

Dentre os indicadores do IIEC, a situacdo dos estoques foi o Unico
subcomponente que apresentou variacdo positiva na passagem do més,
crescimento de 3,79% diante de fevereiro do ano corrente. Com esse resultado,
o indice reverteu o patamar negativo em termos absolutos, assim, voltou ao
patamar acima dos 100 pontos, passando de 98,1 para 101,8 pontos, segundo

11




Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresério do Comércio - ICEC

momento que o indicador apresenta essa condicdo desde o inicio da crise da

pandemia no Estado.

Segundo a maioria dOS Situagdo Atual dos Estoques (%)
entrevistados, a | 9w 84,2
situacdo dos estoques | ¥ 68,5 24
70 64,2 63,8
permanece adequada | 55,1
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3,5 p.p. em relacdo ao |

A~ . 30
mes anter!or, enquanto 2 16,9187 17,018.9 15.416,1 147, 1 19,6
18,7% afirmam estar | | 105, :
acima da adequada. 0

total-em% E E Semiduraveis  N&o duravei Duravei
. . Por outro |ad0, 0 otal - em mp:teész;socom nr:]r;riis:esggm emiduraveis &o duraveis uraveis
|nd|Cador n ivel d e empregados empregados
i nvesti m entO acelerou m Adequada Acima da Adequada  m Abaixo do Adequada mN&o Sabe / Ndo Respondeu

25,4

0 movimento negativo

ao car 4,96% na
passagem do més apés Nivel de Investimento da Empresa (%)
gqueda de 1,97% em | ™
fevereiro, entretanto, 0 | eo
indice segue em

patamar otimista, ao R 42.9 e

situar-se em 121,7 | “ o4
pontos. No comparativo | * , 210 238 220
anual, o) indice | 20 176 189

apresenta trajetéria de | 85 8.6 - 74
crescimento  por 11 . 00

meses SegUidOS, aSSim, total -em %  Empresas com Empresas com Semiduraveis  N&o durdveis Duraveis
o indice esta 7,5% empregados  empregados

acima do nivel da pré-

m Muito maior Um pouco maior ®Um pouco menor  ®Muito menor

6,8

crise. No més, a
expectativa de aumentar os investimentos em pouco ou muito esteve presente
na maioria das respostas dos empresarios (60%), enquanto, 26,5% esperam
reduzir pouco e reduzir 8,5% muito os investimentos.

No campo da contratacdo de funcionarios, ha queda pelo terceiro més
consecutivo de 2,3% frente a fevereiro do ano corrente, movimento acelerado na
comparagdo com o més anterior, onde a variagdo foi de -0,9%. Apesar do
resultado, o ano de 2021 consolidou o indice a niveis superiores a crise da
pandemia, condicdo que se mantém neste més em 12,5%, ao situar-se em
138,4 pontos. Esse resultado pode estar relacionado forte recomposicdo da
maior parte dos empregos que foram perdidos durante os momentos mais
intensos da pandemia. O mercado de trabalho formal segue acelerado no ano
de 2022, ao gerar foram criados 51,9 mil empregos, o 2° melhor resultado em
namero absoluto dentre as unidades da federacdo, mas apresenta sinais de
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gueda para o setor de
comeércio, gue no
acumulado do ano ha
perdas de 1.452 vagas.

Ainda, a
expectativa de
contratacéo de
funcionarios esteve
presente na maioria das
respostas dos

entrevistados, alcancado
78,6%, dos entrevistados,
queda de 4,9 p.p diante
do més anterior (83,5%).
Ao analisar por porte de
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® Reduzir um pouco o quadro de funcionarios B Reduzir muito o quadro de funcionario

empresa e por segmento setorial, a expectativa de aumentar um pouco o quadro
de funcionarios representa a maioria das respostas em todos os cenarios.
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ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do indice de Confianca do Empresario do Comércio tem
como objetivo produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a
maior precisdo possivel, a percep¢do que 0s empresarios do comércio tém
sobre o nivel atual e futuro de propensao a investir em curto e medio prazo. Em
outras palavras, um indicador antecedente de vendas do comércio, a partir do
ponto de vista dos empresarios comerciais e nao por uso de modelos
economeétricos, tornando-o uma ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes,
consultorias e instituicdes financeiras. Este indicador podera ser largamente
utilizado pelo setor no seu planejamento de estoques e investimentos. Seu uso
pode ser particularmente importante para o comércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas
referentes “a economia, ao setor comerciario e as empresas”. Estas perguntas
gualitativas serao transformadas em um indicador que antecipe os resultados
das Vendas do Comércio Varejista.

Por meio de uma transformacdo especifica, cada pergunta (Pi) se
transforma em um indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que
€ a variacdo da escala seméantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a
avaliacdo de insatisfacdo e de satisfacdo dos empresarios do comércio: abaixo
de 100 pontos diz respeito a situacdo de pessimismo enquanto acima de 100
encontra-se a situacdo de otimismo.

Populacao
Empresas comerciais localizadas no Municipio de Florianopolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das
estimativas poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no
maximo 3,5%, isto €, o valor absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo
valor igual a 0,035 sob o nivel de confianca de 95%, para uma populacéo
constituida de familias em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo
de maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximagcao para o
valor da caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um maior
tamanho da amostra para a precisao fixada.

Assim, o numero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189,
ou seja, com uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95%
dos intervalos de confiangca estimados, com semi-amplitude maxima igual a
0,035, contivessem as verdadeiras frequéncias.

Periodo de coleta
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A coleta dos dados é realizada sempre nos ultimos dez dias do més
imediatamente anterior ao da divulgacéo da pesquisa.




