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SUMARIO EXECUTIVO

A Confianca do Empresario do Comércio (ICEC) de Santa Catarina durante o
ano de 2022 estd apresentando oscilacdes entre taxas positivas e negativas,
assim, nao apontando uma tendéncia de movimento. Em abril, o ICEC
retrocedeu 2,4% na passagem do més, apos alta no més anterior. O resultado
segue demonstrando nivel otimista dos empresarios, ao situar-se em 129,4
pontos. Entretanto, o ICEC esta 4,9% menor que o inicio da crise da pandemia,
definido em fevereiro de 2020.

Ainda, o animo dos empresarios apresenta movimento equivalente entre o0s
componentes na passagem do més, condicdo oposta a de marco. A
deterioracao atingiu todos os indicadores principais, sendo que a maior queda foi
observada nas condicbes atuais dos empresarios (-2,8%), seguido das
expectativas (-2,4%).

Ja o indice de investimento acelerou a trajetoria de queda, ao reduzir 1,9%
diante do més anterior, a terceira taxa negativa consecutiva. Além disso, o
declinio atingiu tanto o indicador de contracdo de funcionarios, quanto o de
investimentos, queda na de 4,5% e 1,9%, respectivamente. Esse cenario resulta
do ambiente econdémico menos favoravel para 2022, que é refletido no
encarecimento do crédito e redu¢do do poder de compra das familias.

Embora o resultado seja negativo, mantém-se no patamar otimista, considerado
em termos absolutos, de todos os componentes e subcomponentes do ICEC,
situacdo alcangcada em marco deste ano e que ndo ocorria desde marco de
2020, inicio da crise da pandemia do COVID-19.
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Confianca do empresario do comeércio permanece otimista, mas reduz em
abril

indice do ICEC por Estado — Abril. 2022 O indice de Confiancga do
Empresario do Comeércio (ICEC)
catarinense reduziu 2,4% frente ao més
anterior, apos crescer 1,0% no
encerramento do primeiro trimestre do ano.
Apesar do movimento negativo, a confianca
do empresario segue em patamar otimista
em termos absolutos, ao situar-se em
129,4 pontos. O resultado em pontos é
maior desde o inicio da série histérica em
2011, na comparacdo com igual periodo
dos anos anteriores. Na comparacao
anualizada, o indice avancou 50,3%,
resultado deve-se a base de comparacao

_ fraca em virtude da segunda onda do

COVID-19. Por outro lado, a confianca dos
empresarios esta 4,9% abaixo do nivel
pré-pandemia, considerado em fevereiro
de 2020.

Diante desse movimento, 0s
comerciantes catarinenses ocupam a 6°
posicdo no nivel de confianca entre as
unidades federativas, inclusive, todos os
Estados estdo em patamar otimistas. Ao
observar o cendrio nacional, persiste o
movimento negativo na passagem do més
na maioria das unidades da federacéo,
alcancando 56% delas, enquanto no més
anterior o foram 63% com queda.

O efeito negativo do més foi
observado nos trés  componentes
principais do ICEC, sendo que o indice de investimento acelerou a trajetéria de
reducdo, ao cair 1,9% na passagem do més, assim, mantém movimento
negativo pelo terceiro més consecutivo. Dentre os subcomponentes desse
indice, o indicador de contratacdo de funcionérios (-4,5%) apresentou a maior
queda, seguido do nivel de investimento das empresas (-1,9%).

0

Variagdo més a més — Abril. 2022

Min.
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Sintese dos resultados de Santa Catarina

Pré-pandemia ML

Variagdo Anual

indice Abr/21 Fevi20 | Mar/22 Abrf22 ——  Mensal

Fev.20/Abril.22 Mar.22/Abril.22 | Abril.21/Abril.22
indice de Confianca do Empresério do

P 86,1 136,2 | 132,6 1294 -4,9% -2,4% 50,3%

Comercio — ICEC

indice das Condig6es Atuais do o P o

Empresério do Comércio — ICAEC 60,3 | 125,1 | 118,38 [MNEHES 7,7% 2,8% 91,5%
Condicdes Atuais da Economia — CAE 55,3 | 119,2 | 107,2 [mieZ¥ -12,1% -2,3% 89,4%
Condic¢des Atuais do Comeércio — CAC 61,1 | 122,3 | 118,7 Vi -7,8% -5,1% 84,4%
Condiges Atuais das Empresas do | ¢, 5 | 1338 | 1306 [ -3,6% 1,2% 100,1%

_ Comeércio - CAEC
Indice de Expectativa do Empresario | .37 | 1699 | 158,3 [BIERS -9,0% -2,4% 35,9%

do Comércio — IEEC
Expectativa da Economia Brasileira — EEB | 108,7 | 167,0 | 152,8 RMEZNS -13,5% -5,4% 33,0%
Expectativa do Comércio — EC 116,1 | 169,0 | 157,5 RESERY -8,9% -2,3% 32,6%
Expectativas das Empresas Comerciais —

EEC 116,4 | 173,8 | 164,6 RESMHN -5,0% 0,3% 41,9%

Indice de Investmlenlto do Empresario 844 | 1135 | 1206 EELEE 4.2% 1.9% 40.2%
do Comércio - IIEC

Indicador de Contratacdo de Funcionarios

e 925 | 1230 | 1384 [EEZRE 7,4% -4,5% 42,8%
Nivel de Investimento das Empresas = | 737 | 1132 | 121,7 EHEKS 5,4% -1,9% 62,0%
Situacgdo Atual dos Estoques — SAE 86,9 | 104,3 | 101,8 [EeXEs -0,8% 1,6% 19,0%

Ainda, a trajetoria negativa ocorreu de maneira mais intensa na confianga
em relacdo as condicbes atuais, queda de 2,8% na passagem do més.
Enquanto, as expectativas dos empresarios, a variacdo foi de -2,4% frente ao
periodo imediatamente anterior.

Comportamento dos Indices e Sub-indices do ICEC
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CONDICOES ATUAIS - INDICE DAS CONDICOES
ATUAIS DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICAEC)

O ICAEC expressa a percepcdo dos empresarios acerca das condicdes
da economia, do setor de comércio e da prépria empresa em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Em abril, o indice retrocedeu 2,82% diante do més
anterior, depois de

crescer 3,14% em
margo. Apesar do
resultado negativo, o0 | ,,,
indicador mantém-se | o, L0
acima dos 100 pontos, | s
ao situar-se em 1155 | &

indice das Condigdes Atuais do Empreséario do Comércio - ICAEC

140

pontos, o] melhor | 4

resultado na | 2

comparagao com igual Oaﬁa;ﬂm’::aﬂﬂaaﬁs::wﬁﬂaazzaaana:w
gnterlorzsljirﬁg]da’ esfneéi Limite do Cenério ICAEC

consecutivo em patamar

otimista, a maior

A~ . . Componentes do ICAEC
sequéncia em  nivel

otimista, considerando
em termos absolutos, | **°
desde o inicio da crise |
de pandemia do COVID- | w0
19. 80

Em 2022, o ICAE 60
€ 0 Uunico componente |
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mensal positiva
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reverter as perdas da pandemia, por isso, o indice esta 7,7% abaixo do patamar
de fevereiro de 2020, considerado o periodo pré-crise da pandemia. Desde o
inicio da crise, a percepcdo dos empresarios quanto as condi¢des atuais ndo
voltou ao patamar pré-crise.

Os subcomponentes do ICAEC apresentam comportamentos similares,
mas em intensidades e ritmos diferentes. O componente que representa as
Condicdes Atuais da Economia interrompeu 0 movimento de crescimento que
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permanecia por quatro meses consecutivos, ao cair 2,3% frente ao més anterior.

O resultado negativo do
més nado modificou o
patamar de otimismo
dos empresarios em
termos de pontos, ja que
0 indice esta em 104,7
pontos. No comparativo
com igual periodo do
ano anterior, a trajetoria
positiva permanece por
doze meses
consecutivos com alta

Condic8es atuais - Total

24%

23% 22%

0
46% 45% S0%

Ey == -
18% 16%
24%

57% 54%

45%

mar/22

abr/22 mar/22 abr/22

abr/22 mar/22
Condi¢cBes Atuais da

Condig6es Atuais do

Condig6es Atuais das

Economia Comércio Empresas

de 89,4% em abril. A
forte alta nesse periodo

®Melhoram muito ~ Melhoram um pouco © Pioram um pouco ® Pioraram Muito

deve-se a base de
comparacdo comprometida pelos efeitos da segunda onda do COVID-19.

O resultado mostra uma desaceleracdo da confianca dos empresarios,
mesmo com alguns resultados positivos no volume de vendas do comércio
varejista segundo dados da pesquisa mensal do comércio da competéncia de
marco de 2022, assim, o retrocesso pode estar ligado as incertezas sobre as
perspectivas futuras da manutencdo dessa trajetdria frente aos impactos da
inflacdo no poder de compra das familias.Entre janeiro e abril, a média de
variagdo mensal € positiva em 2,8%, entretanto, o resultado ndo reverteu as
perdas da pandemia, por isso o indicador € o mais afetado dentre todos os
subcomponentes do ICEC ao estar 12,1% menor que em fevereiro de 2020
(119,2 pontos).

A confianca negativa sobre a economia também foi refletida nas
condicdes atuais da empresa e do setor, ao cairem em abril 5,07% e 1,22%
frente ao més anterior, respectivamente. Apesar da queda, as Condicdes
Atuais do Setor (CAC), segundo os empresarios do comeércio, mantém-se no
cenario otimista ao atingir 112,7 pontos em abril. Situacdo equivalmente para o
indicador de Condic¢des Atuais das Empresas, que situa-se em 129,0 pontos.
Ainda, ambos os indicadores, sofreram diversas variagcdes e impactos desde
fevereiro de 2020, por isso, ainda ndo reverteram ao patamar pré-crise.

O otimismo dos empresarios sobre as condi¢cbes atuais da economia Sao
confirmadas no sentimento dos empresarios quanto a melhora da economia. No
més, 58,1% dos empresarios afirmaram que as condicdes econdmicas
“‘melhoram um pouco” ou “melhoram muito”, queda de 1,2 pontos percentuais
(p.p.) frente ao més anterior. Ainda, parcela de 41,9% dos empresarios acredita
que a economia “piorou muito” (20,7%) e “pioraram pouco” (21,7%).

Do lado da percepcéo dos empresarios quanto ao setor e as empresas, as
respostas também refletem de forma dominante o campo positivo (melhoraram
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muito ou pouco). Nas condi¢Oes atuais do setor, 61,7% acreditam que 0 setor
melhorou um pouco (45,3%) e 16,3% melhorou muito, queda de 4,1 p.p. diante

do més anterior. Ja as
condi¢cOes das empresas
apresentam o maior
nivel de otimismo dos
empresarios, alcancado
até 74,1% dos
entrevistados no campo
das respostas positivas.

O desempenho
mais favoravel pode ser
observado no nivel de
volume de vendas no
comércio varejista de
Santa Catarina, que
mantém trajetoria
positiva pelo segundo
més  sucessivo em
marco deste ano, ao
avancar 1,3% na
comparacdo do més
imediatamente anterior
na série com ajuste
sazonal, entretanto, o
ritmo de crescimento foi
menor que em fevereiro,
guando houve alta de
1,8%. O desempenho
do Estado foi superior ao
cenario nacional, que
cresceu 1,0% na
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passagem do més e esta em linha com outras dezenove unidades da federacao.
Ao analisar os ramos de atividades, as expectativas dos empresarios
indicam tendéncia positiva para todos os tipos de bens em termos de pontos,
exceto para os bens duraveis. No més, houve queda de 11,7% no indice de
condicBes atuais para os bens duraveis, por isso, o indicador passou para o
nivel negativo em termos de pontos, ao situar-se em 95,8 pontos. A inflacdo
pesa nesse campo, pois devido ao poder de compra menor os consumidores
podem estar postergando a compra de bens duraveis. Por outro lado, para
ampliar o consumo de parte desses itens, o Governo Federal editou decreto
reduzindo as aliquotas do imposto sobre produtos industrializados (IPI),
condicdo que até o momento ndo impulsionou a confianca dos empresarios.-.



Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresario do Comércio - ICEC

EXPECTATIVAS - iND,ICE DE EXPECTATIVAS DO
EMPRESARIO DO COMERCIO (IEEC)

As expectativas do empresario do comércio (IEEC) voltaram a reduzir
em abril, queda de 2,37% diante do més anterior. Desde o inicio do ano, a taxa
de variacdo mensal esteve em trés periodos negativos, somente, em marco
ficou positiva. Assim, o indice apresenta reducdo meédia de 1,25% durante esse

periodo. As incertezas
estdo sendo afetadas no
ambiente externo devido
a manutencao da guerra
entre Ucrania e Russia e
pela politica chinesa de
COVID-19 ZEero,
situacbes que afetam a
cadeia global de
suprimentos. No
ambiente interno, 0
encarecimento do crédito
e a inflagcdo elevada
seguem pressionando a
renda das familias e
indicando reducdo no
ritmo de crescimento
econdmico.
Importante

destacar que o impacto
negativo foi observado

nos trés
subcomponentes do
indice, cenario oposto

ao comparado ao més
de marco de 2022. Em
termos absolutos, o
indice permanece em
patamar otimista, ao
situar-se em 1545
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pontos. Ainda, o IEEC néo recuperou todas as perdas ocasionadas
pandemia e esta 9,0% abaixo do patamar do inicio da crise, o indice
impactado dentre os componentes do ICEC.




Fecomércio SC | indice de Confianca do Empresario do Comércio - ICEC

O que se destaca nesta pesquisa sao 0s movimentos dos componentes
das expectativas. Para 0os empresarios, a expectativa para a economia foi a
mais impactada dentre
0Ss subcomponentes do = g
IEEC, com queda de - . - -

54% frente ao més

anterior, apos alta de 23% o 41% 43%

1,7% em marco. Ao 45%

44%

comparar com igual

periodo do ano anterior,
ha alta de 33,05%.
Deste modo, 0S
empresarios seguem
confiantes e otimistas mar/22 abr/22 | mar/22 abr/22 mar/22 abr/22

em termos de pOﬂtOS Condi¢cBes Atuais da Condi¢Ges Atuais do CondigcBes Atuais das

Economia Comércio Empresas

(144,6), mas, o0 nivel
deste més é menor do = Melhoram muito -~ Melhoram um pouco = Pioram um pouco ® Pioraram Muito
gue em fevereiro de
2020 em 13,5%, o subcomponente mais afetado dentre os indicadores do ICEC.

A confiangca em relacdo a economia pode ser observada no campo
preponderante das respostas dos empresario, que alcanca 80,1% das respostas
no campo melhorar muito (35,5%) ou pouco (44,6%), entretanto, houve queda
de 5,9 p.p. frente a0 més anterior, quando taxa era de 84,5%.

A tendéncia negativa dos empresarios alcancou também os componentes
das expectativas do
setor, redugéo de 2’3% IEEC por porte de Empresa - indices

na passagem do més. |0 1884 o 158 . ML 1667 1884 g

Por outro lado, as e
expectativas para | ,,
as empresas, Unico | 1w
subcomponente do | ®
IEEC, tiveram alta de | ®
0,3% diante do més 22
anterior.  Apesar do | o

mar/22 abr/22 mar/22 abr/22 mar/22 abr/22 mar/22 abr/22

o o

o

movimento oposto,

. . Expectativa para a Expectativa do Expectativas das IEEC
ambos o0s indicadores Economia Comércio Empresas ComerC|a|s
eStéO Situ ad 0S no nl’vel mmm Empresas com até 50 empregados Empresas com mais de 50 empregados
otimista, com malor @100 Pontos

intensidade  para a
expectativa das empresas, atingindo 165,1 pontos, enquanto para o setor o
indice foi de 153,9 pontos.
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Ao analisar o grupo de respostas dos empresarios, 91,8% deles

esperaram que as
COI’]diQGGS das empresas IEEC por porte de Empresa - indices
melhorem um pouco | 180 617 1667

o o

(43,0%) ou muito | 142 g e [ 0 [Pec2 6215522 1908
(48,7%) nos proximos | oL

meses. Enquanto 85% izo

acreditam  que as |

expectativas do setor |

também tendem a | 4

melhorar muito (40,8%) | =2

ou pouco (44,2%). 0

. mar/22 abr/22 mar/22 abr/22 mar/22 abr/22 mar/22 abr/22
As  expectativas

Expectativa para a Expectativa do Expectativas das IEEC
em relagao ao porte das Economia Comércio Empresas ComerC|a|s
empresas e por mmmm Semiduraveis N&o duraveis Duraveis e 100 Pontos

segmento  econdmico,
notam-se expectativas positivas ao considerar o indice em termos de pontos em
todas as situagdes. Mas, do lado do movimento, houve queda nas expectativas
dos empresarios em ambos 0s portes das empresas, queda de 3,9% no grupo
de empresas com mais de 50 empregados e reducéo de 2,3% nas empresas de
menor porte. No campo dos segmentos, a maior queda foi apresentada para o0s
bens ndo duraveis (-6,6%), seguido dos bens duraveis (-1,0%) e semiduraveis (-
0,3%).
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INVESTIMENTO

INDICE DE
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EMPRESARIO DO COMERCIO (IIEC)

INVESTIMENTO DO

O indice de Investimento do Empresario do Comércio (IIEC), por sua
vez, expressa as acdes que o empresario pretende tomar em termos de
contratacdo e investimento, assim como a situacdo de seus estoques, fatores
ligados as suas expectativas econdmicas e a condicdo da empresa e setor,

sendo um termometro
pratico de sua confianca.

A confianca dos
empresarios para o
indice de investimentos
do comércio permanece
acima do nivel pré-crise
da pandemia pelo sexto
més seqguido, alta de
4.2% frente a fevereiro
de 2020. Dentre os
subcomponentes, segue
essa linha o indicador de
contracao de
funcionarios (7,4%) e o
nivel de investimento
das empresas (5,4%),
somente, a situacédo dos
estoques estd abaixo do
periodo pré-crise em -
0,8%. Embora 0
resultado seja positivo
frente aos impactos da

pandemia, 0 IIEC
acelerou a trajetéria
negativa pelo terceiro

més consecutivo, queda
de 1,9% frente ao més
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Nivel de Investimento das Empresas

anterior, apos cair 1,6% em marco. No comparativo
trajetoria de elevacgéo ao crescer 40,23%.

anual, mantém-se a
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Dentre oS
indicadores do IIEC, a
situacado dos estoques

foi 0 anico
subcomponente que
apresentou variacao

positiva na passagem do
més, crescimento de
1,63% diante de marco
do ano corrente. Assim,

o indice mantém o
patamar positivo em
termos absolutos,
condicdo atingida no
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78,4

95112

N&o duraveis

23,2
14,5

Duraveis

Acima da Adequada ® Abaixo do Adequada ®N&o Sabe / Ndo Respondeu

més anterior, ao situar-se em 103,5 pontos. Essa é a primeira trajetéria, desde
junho de 2020, momento em que o indice atingiu patamar inferior a 100 pontos,
gue a situacdo de estoque alcanca o nivel otimista por dois meses seguidos.

Segundo a maioria dos
entrevistados, a situagéo
dos estoques
permanece adequada
(68,1%), crescimento de
3,9 p.p. em relacédo ao
més anterior, enquanto
14,1% afirmam estar
acima da adequada.

Por outro lado, o

indicador nivel de
investimento

desacelerou o0 ritmo
negativo ao reduzir

1,92% na passagem do
més, depois de cair
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total - em %

® Muito maior

Nivel de Investimento da Empresa (%)

38,2

30,1

38,9
33,3

27,8

0,0

39,4

24,8

257

10,1

Empresas com Empresas com Semiduraveis

até 50
empregados

mais de 50
empregados

Um pouco maior

mUm pouco menor

43,6

24,
8 24,8

6,9

N&o duraveis

31,6

23,1

6,8

Duraveis

® Muito menor

4,96% em marco. Apesar do ritmo menor, a trajetdria negativa é a terceira
seguida, assim, em 2022 a variacdo média mensal é de -1,66%. Ainda, o
resultado desse periodo nédo foi suficiente para modificar o nivel de confianca
dos empresérios, que segue em patamar otimista, ao situar-se em 119,3 pontos.
No comparativo anual, o indice apresenta trajetéria de crescimento por 12
meses seguidos, por isso, o indice esta 5,4% acima do nivel da pré-crise. No
més, a expectativa de aumentar os investimentos em pouco ou muito esteve
presente na maioria das respostas dos empresarios (61,7%), enquanto, 30,1%
esperam reduzir pouco e 8,3% em diminuir muito os investimentos.
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No campo da contratacdo de funcionarios, ha queda pelo quarto més

consecutivo de 4,5%
frente a marco do ano
corrente, movimento
acelerado na
comparacdo com o0 més
anterior, onde a variacéo
foi de -2,3%. Apesar do
resultado, o ano de 2021
consolidou o indice a
niveis superiores a crise
da pandemia, condicéo
gue se mantém neste
més em 7,4%, ao situar-
se em 132,1
pontos. Esse resultado
pode estar relacionado a
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® Aumentar muito o quadro de funcionario Aumentar um pouco o quadro de funcionarios

m Reduzir um pouco o quadro de funcionarios ®Reduzir muito o quadro de funcionario

forte recomposicao da maior parte dos empregos que foram perdidos durante os
momentos mais intensos da pandemia. O mercado de trabalho formal segue
acelerado no ano de 2022, mas apresenta sinais de queda para o setor de
comeércio, que no acumulado do ano perda de 897 postos de trabalho, enquanto
em 2021, em igual periodo, houve a geracdo de 2.135 empregos.

Ainda, a expectativa de contratacdo de funcionarios esteve presente na
maioria das respostas dos entrevistados, alcancado 74,3%, dos entrevistados,
queda de 4,3 p.p diante do més anterior (78,6%). Ao analisar por porte de
empresa e por segmento setorial, a expectativa de aumentar um pouco o quadro
de funcionarios representa a maioria das respostas em todos os cenarios.
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ASPECTOS METODOLOGICOS

A pesquisa do indice de Confianca do Empresario do Comércio tem
como objetivo produzir um indicador inédito com capacidade de medir, com a
maior precisdo possivel, a percep¢do que 0s empresarios do comércio tém
sobre o nivel atual e futuro de propensao a investir em curto e medio prazo. Em
outras palavras, um indicador antecedente de vendas do comeércio, a partir do
ponto de vista dos empresarios comerciais e ndo por uso de modelos
economeétricos, tornando-o uma ferramenta poderosa para o varejo, fabricantes,
consultorias e instituicdes financeiras. Este indicador podera ser largamente
utilizado pelo setor no seu planejamento de estoques e investimentos. Seu uso
pode ser particularmente importante para o comércio varejista.

A metodologia adotada parte de um conjunto de perguntas qualitativas
referentes “a economia, ao setor comerciario e as empresas”. Estas perguntas
gualitativas serao transformadas em um indicador que antecipe os resultados
das Vendas do Comércio Varejista.

Por meio de uma transformacdo especifica, cada pergunta (Pi) se
transforma em um indicador quantitativo (Xi) variando entre 0 e 200 pontos, que
€ a variacdo da escala seméantica. O indice 100 demarca a fronteira entre a
avaliacdo de insatisfacdo e de satisfacdo dos empresarios do comércio: abaixo
de 100 pontos diz respeito a situacdo de pessimismo enquanto acima de 100
encontra-se a situacdo de otimismo.

Populacao
Empresas comerciais localizadas no Municipio de Florianopolis.

Grandeza da Amostra

Para fixar a precisdo do tamanho da amostra, admitiu-se que 95% das
estimativas poderiam diferir do valor populacional desconhecido p por no
maximo 3,5%, isto €, o valor absoluto d (erro amostral) assumiria no maximo
valor igual a 0,035 sob o nivel de confianca de 95%, para uma populacéo
constituida de familias em potencial.

Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o objetivo
de maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximagcao para o
valor da caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um maior
tamanho da amostra para a precisao fixada.

Assim, o numero minimo de empresas a serem entrevistadas foi de 189,
ou seja, com uma amostra de no minimo 189 empresas, esperou-se que 95%
dos intervalos de confiangca estimados, com semi-amplitude méaxima igual a
0,035, contivessem as verdadeiras frequéncias.

Periodo de coleta
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A coleta dos dados é realizada sempre nos ultimos dez dias do més
imediatamente anterior ao da divulgacéo da pesquisa.




