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Inflagcdo continua a recuar em setembro

No més de setembro, a inflacio oficial do Brasil,
medida pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), registrou a terceira
taxa negativa consecutiva (-0,29%). A dltima vez
que o més de setembro registrou deflacio foi em
2019 (-0,04%). O resultado também ¢é o menor
dentre os trés ultimos- em julho a variagiao observada
foi de -0,68% (a maior queda desde o inicio da série
histérica em 1980) e em agosto foi -0,36% (a maior

reducdo para o més de agosto neste século).

Em termos gerais, o resultado segue sendo

impulsionado  pela reduc¢io dos precos dos
energéticos, sobretudo, dos combustiveis liquidos.
Ainda é cedo para afirmar que se trata de um
processo  deflacionario  duradouro.  Entretanto,
tecnicamente, a performance demonstrada nos trés
ultimos meses consolida uma tendéncia de deflagio,
que j4 mostra sinais tanto no acumulado do ano

como no dos ultimos 12 meses.

No acumulado de 12 meses, o IPCA ficou em
7,17%, sendo assim o quarto resultado decrescente
em sequéncia, abaixo dos 8,73% do més anterior e
distante dos 10,07% de julho. Em junho a variacio
tinha sido de 11,89%. No acumulado do ano, o
indicador registra variagdo positiva de 4,09% e
também ¢ a quarta queda consecutiva. Em junho, o
acumulado era de 5,49%, em julho 4,77% e em
agosto 4,39%.

O alivio na pressio dos pregos ainda é observado
pela reducio dos precos entre os produtos, situa¢ao
mensurada pelo indice de difusido dos pregos. Assim,
o indicador mensura a propor¢iao de itens com alta
de precos em relagdo aos 377 que sdo acompanhados
pelo IBGE. Em setembro, esse indice recuou 3,71
pontos percentuais e fechou em 61,54%, o menor
registro nos ultimos 25 meses.

Deve-se ressaltar que este resultado positivo ainda
nio foi suficiente para trazer o indice a meta de
3,5%, definida pelo Conselho Monetario Nacional
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(CMN) para o ano
ronunciamento recente, a autoridade monetaria
bl

corrente. Ademais, em
reconheceu que mesmo com as sucessivas quedas na
taxa do IPCA e com a margem de tolerancia de 1,5
ponto percentual, ndo ¢é plausivel que o nfvel de
inflagdo feche o0 ano proximo ao alvo. Na expectativa
do mercado, o IPCA deve atingir o patamar de

5,62% no acumulado deste ano, segundo o relatério

FOCUS.
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Outro ponto de atencio sao as expectativas do IPCA
para 2023. Logo apds comegarem a crescet, tais
projegOes atingiram o pico de 5,27% em agosto e
decresceram em setembro para 4,97%. Desta forma,
a taxa basica de juros (SELIC) deve permanecer em
niveis elevados em 2023, sendo estimada em 11,25%.
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A analise dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados pelo IBGE revela comportamentos distintos. Em
setembro, enquanto cinco grupos apresentaram variagao positiva no indice de inflacdo, quatro mostraram taxas
negativas.

Do lado deflacionario, as principais reduges foram observadas nos grupos de comunicagéio e no de transportes.

Em comunicagao, a variacio mensal foi de -2,08%, quarto resultado negativo do ano e o terceiro consecutivo. E
com isso, no acumulado do ano o agrupamento tem apresentado uma deflacio de 0,89%. Importante ressaltar que
em nenhum dos subitens do setor houve elevagdo de pregos ficando as maiores contribui¢Ses a cargo de acesso a
internet (-10,55%) e combo de telefonia, internet e tv por assinatura (-2,70%).

O grupo de transportes era o que vinha exercendo o maior impacto negativo sobre o IPCA geral com as maiores
quedas nos dois ultimos relatérios, julho (-4,51%) e agosto (-3,37%). Em setembro, o grupo continuou a
apresentar expressiva reducao do indice, -1,98%. Porém, ao que tudo indica, este processo deflacionario no setor
tem se caracterizado muito mais pela irradiacio de choques, como a desonerag¢io dos combustiveis, a fixacdo da
aliquota maxima de ICMS e as redugbes no preco médio do combustivel vendido para as distribuidoras, do que

pela harmonizagao entre as estruturas de oferta e de demanda. No acumulado do ano, o IPCA dos transportes caiu
2,87%.

O grupo de alimentos e bebidas também contribuiu com a queda do indice geral apresentando a variagdo mensal
de -0,51%. O principal subitem que puxou este resultado foi a de alimenta¢do no domicilio (-0,86%), impactado
pelo recuo no prego do leite (-13,71%) e do dleo de soja (-6,27%). Em contraste, esta foi a primeira variacdo
mensal negativa desde novembro de 2021 e, por isso, o setor ainda acumula uma alta de 9,54% no ano.

Completando o grupo dos deflacionarios, artigos de residéncia apresentou variagdo mensal de -0,13%. A dltima
vez que este grupo tinha computado uma taxa negativa foi em abril de 2020 (-1,37%). O subitem aparelhos
eletronicos puxou a queda do indice ao recuar 0,80%, influenciado, principalmente, pelas redugdes em videogame
(-3,06%), televisor (-2,66%), aparelho de som (-1,86%) e ar condicionado (-1,43%), o que pode favorecer as
compras para a Copa do Mundo.
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Ja do lado inflacionario, as principais destaques foram os grupos de vestuario ¢ o de despesas pessoais.

Em setembro, a variacio mensal do indice de inflacio do grupo vestuario foi de 1,77%, vigésimo aumento
consecutivo. O subitem roupas (1,93%) foi o que mais contribuiu para o aumento dos pregos, sendo influenciado
principalmente por artigos infantis e femininos, como bermuda/short infantil (2,93%), bermuda/short feminino
(2,79%), saia (2,55%), camisa/camiseta infantil (2,53%) e vestido (2,52%). No acumulado do ano, vestuario
registra uma alta de 13,60% e de 19,16% no acumulado dos ultimos 12 meses.

A taxa de inflacio no grupo das despesas pessoais cresceu 0,95% no més. Este resultado foi puxado pelo
aumento dos servigos bancarios (1,56%) e também dos servigos ligados ao turismo, como hospedagem (2,88%) ¢
pacote turistico (2,30%), reforcando um contexto de retomada dos servigos apds a pandemia. Neste ano o indice

acumula crescimento de 6,29% e nos ultimos 12 meses 8,29%.

Ja o grupo de habitagdo computou variagio mensal de 0,60%. O principal responsavel por este resultado ¢ o
aumento da fatura de energia elétrica (0,78%) devido ao reajuste tarifario que ocorreu em Belém (PA), Sdo Luis
(MA) e Vitéria (ES). Todavia, no acumulado do ano o setor apresenta uma taxa negativa de 0,96%, enquanto no

acumulado dos dltimos 12 meses uma taxa positiva de 1,84%.

O grupo de saude e cuidados pessoais continua apresentando variacGes mensais positivas pelo décimo primeiro
més consecutivo, em setembro ela foi de 0,57%. Assim, a alta acumulada no ano é de 8,39% e nos ultimos 12
meses de 9,00%.

Por fim, o grupo de educagdo foi o que apresentou a menor elevacio na variagio mensal de setembro, 0,12%. A

ultima vez que este agrupamento mostrou retracdo na variacdo mensal do indice foi em setembro de 2021 (-

0,01%). Com isso, ha um aumento de 7,07% no acumulado do ano e de 7,21% nos ultimos 12 meses.

IPCA por agrupamento — Competéncia de agosto
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