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ANALISE DO ENVIDAMENTO E DA INADIMPLENCIA

Em 2023, a Fecomércio SC passou a divulgar duas publicacdes referentes
a Pesquisa de Endividamento e Inadimpléncia para o Estado (PEIC), uma com
dados da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC), apurados mensalmente através de pesquisa realizada na capital do
estado. E outra de periocidade trimestral com dados obtidos em nove cidades do
estado: Blumenau, Chapecd, Criciama, Florianépolis, Itajai, Joacaba, Joinville,
Lages e Sao Bento do Sul.

No quarto trimestre de 2023, as cidades pesquisadas continuaram
mostrando elevado nivel de familias endividadas, de inadimplentes e até mesmo
de familias que nao teriam condicBes de pagar suas dividas. Per si, tais dados
requerem atencdo das autoridades, ja que conforme observado nos relatorios
mensais, anteriormente, desde o ano de 2022 que ha um movimento de
escalada dessas taxas tanto no cenario estadual quanto no nacional.

No geral, a dinamica do endivimento das familias catarinenses vinha
apresentando tendéncia de crescimento ao longo do ano, mas no ultimo
trimestre houve arrefecimento. Em todas as cidades pesquisadas, o percentual
de familias endividadas recuou, sendo o mais expressivo o de Criciima (-7,6%)
e 0 menos o de Florianodpolis (-0,4%). Boa parte desse movimento pode estar
associado ao desempenho do mercado formal de trabalho no estado, pois, mais
de 101 mil novas vagas foram adicionadas entre janeiro e novembro de 2023.

Desta forma, no quarto trimestre de 2023, os maiores indices de
endividamento nas cidades catarinenses foram observados em Blumenau
(83,8%), Itajai (80,1%), Chapecd (78,1%) e Floriandpolis (78,1%). Convem
lembrar que dentre estes quatro municipios, dois permanecem no topo do
ranking do endividamento pelo quarto trimestre consecutivo: Blumenau e Itajai.

Percentual de familias endividadas nas cidades selecionadas no 4Trim23
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No entanto, deve-se ressaltar que o nivel de endividamento por si préprio
nao é um mal para a economia, uma vez que consumidores mais seguros de
sua situacdo econdmica fazem uso de crédito e compram de forma parcelada. O
problema surge quando os endividados nao conseguem honrar seus
compromissos, passando assim para o grupo dos inadimplentes.

Em relacdo a inadimpléncia, os dados permanecem em niveis
preocupantes. As nove cidades apresentaram taxa de inadimpléncia acima dos
20% pelo terceiro trimestre seguido. Além disso, em quatro delas o indicador
estd acima dos 30%, enquanto no terceiro trimestre eram trés. Assim, ltajai
(34,6%) e S&o Bento do Sul (30,2%) permanecem nas posi¢cdes de cima do
ranking, ao passo que Criciima (30,2%) e Lages (32,0%) adentraram agora. E,
em contraste, Floriandpolis (25,2%) saiu do topo dessa lista.

Na passagem do terceiro para o quarto trimestre, quatro cidades
reduziram o percentual de inadimplentes, sendo os destaques nesse ranking da
inadimpléncia Florianopolis, Sdo Bento do Sul e Blumenau , cujas reducdes na
taxa foram na ordem de -4,9 p.p., de -1,8 p.p. e de -1,4p.p., respectivamente.
Em movimento oposto, o percentual de inadimplentes aumentou em cinco
municipios. A maior expansao ocorreu em Lages com a adicdo de 4,3 p.p.,
seguida da de Chapecd, 3,3 p.p., e da de Criciima, 2,1 p.p.

Percentual de familias inadimplentes nas cidades selecionadas no 4Trim23
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Ainda sobre a inadimpléncia € importante ressaltar que mesmo nas trés
cidades em que os registros foram os menores da pesquisa trimestral, Blumenau
(24,5%), Joinville (23,7%) e Joagaba (22,4%), os indices encontram-se em
niveis elevados, o que requer atencao.
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E bastante plausivel que os elevados niveis de inadimpléncia observados
possam estar, em certo grau, associados a percepcdo do nivel de renda atual.
Conforme apontado nas Ultimas analises da Fecomércio SC sobre o indice de
Confiangca das Familias (ICF), o indicador de renda atual do consumidor
catarinense apresentou trés quedas sucessivas de novembro para ca,
acumulando uma variacéo negativa de -4,3 p.p. de outubro de 2023 para janeiro
de 2024. Desta forma, a deterioracdo da renda por seus multiplos fatores
(inflacdo, perdas salariais, reajustes de aliquotas tributarias etc) pode estar
impedindo que orcamentos familiares sejam suficientes para honrar o0s
compromissos assumidos.

Outro dado bastante emblematico é o percentual de familias que néo teréao
condicdes de pagar suas dividas. No quarto trimestre de 2023, cinco cidades
apresentaram indices acima dos 10%, percentual considerado como de atenc¢éo:
Florianopolis (10,8%), Criciama (12,0%), Sdo Bento do Sul (12,9%), Lages
(14,0%) e ltajai (16,9%). Por outro lado, quatro ficaram com o indice abaixo de
10,0%: Chapeco (6,0%), Blumenau (7,1%), Joinville (7,4%) e Joacaba (9,4%).
No entanto, deste ultimo grupo, apenas Blumenau reduziu a taxa na passagem
dos trimestres, -2,3 p.p.

Percentual de familias que néo terdo condi¢cdo de pagar as dividas nas
cidades selecionadas no 4Trim23
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Importante observar que na passagem do terceiro para o quarto trimestre
predominou um movimento de elevacédo do indice de familias que nédo terédo
condicdes de pagar com seis cidades apresentado variacdo positiva: Criciima
(2,8 p.p.), Lages (2,3 p.p.), Chapecé (1,3 p.p.), Joacaba (0,8 p.p.), Itajai (0,3
p.p.) e Joinville (0,2 p.p.). Ressaltando que o significativo aumento em Criciima
retirou o municipio do rol dos que possuiam taxa inferior a 10%. Em contraste,
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reducdes neste indicador ocorreram apenas em Florianépolis (-3,7 p.p.),
Blumenau (-2,3 p.p.) e Sdo Bento do Sul (-0,9 p.p.).

Vale destacar que ao longo dos trimestres de 2023, as cidades de
Criciima, Itajai, Joacaba e Lages vinham apresentando trajetoria de reducéo
dos percentuais de familias que ndo terdo condicbes de pagar suas dividas.
Todavia, no quarto trimestre, Criciima, Lages e Joacaba reverteram o
movimento descrente ao expandirem suas taxas, enquanto, em lItajai ha certa
estabilidade do indicador, na casa dos 16%, por trés trimestres consecutivos.

Quanto ao tempo médio de pagamento em atraso, a amplitude dos dados
no terceiro trimestre oscilou de 59,7 dias em Criciima a 71,3 dias em Chapeco.
Na passagem do trimestre, trés cidades reduziram o tempo médio, com
destaque para Itajai que o diminuiu em -2,6 dias. No outro extremo, Joacaba
aumentou 11,0 dias. Cabe observar que dentre as nove cidades, Cricilma tem
mostrado uma tendéncia mais clara de decrescimento do tempo médio de
pagamento das dividas em atraso. Em contraste, Blumenau (64,0 dias) e
Chapeco (71,3 dias) apresentaram crescimento ao longo dos quatro trimestres
de 2023. Ademais, em Floriandpolis o tempo médio de pagamento das dividas
em atraso tem orbitado em torno dos 65,0 dias por trés trimestres consecutivos.

Tempo médio de pagamento em atraso (em dias) nas cidades selecionadas
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Ja a amplitude do tempo médio de comprometimento com a divida em
meses oscilou entre 7,4 meses em Criciuma e em Floriandpolis e 8,4 meses em
Joinville no quarto trimestre de 2023. Na passagem do trimestre ndo houve
variacdo abrupta desta varidvel nas cidades pesquisas, ficando a amplitude das
varacoes entre -0,3 més, em ltajai (8,1 meses) e em Joinville (8,4 meses), e 0,6
més em Chapeco (8,4 meses). O resultado indica que as familias catarinenses
estéo estabilizando o tempo médio em meses de permanéncia com as dividas.
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Tempo meédio de comprometimento com a divida (em meses) nas cidades
selecionadas
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Em relagcdo ao comprometimento de parcela da renda com a divida, as
nove cidades pesquisadas apresentaram comprometimento médio entre 27,3%
(Itajai) e 34,9% (Joacaba) no quarto trimestre do ano. Vale lembrar que a média
em torno dos 30% é um padrdo considerado moderado para o controle
orcamentario das familias e que em Itajai o indicador manteve-se abaixo dos
30% ao longo dos trimestres de 2023. Na passagem dos trimestres o predominio
foi de variagdes negativas, reduzindo com isso a parcela da renda destinada a
divida. A queda mais expressiva também foi registrada em ltajai, -1,8 p.p., ao
passo que o maior aumento se deu em Joacaba, 2,7 p.p. Por fim, deve-se
ressaltar que em Florian6polis (29,9%) ha um claro processo de reducao da
parcela da renda comprometida com a divida, enquanto, em Lages (31,4%) a
direcéo é oposta. No mais, em Chapeco ha uma gravitacdo em torno dos 31,5%.

Parcela darenda comprometida com a divida (%) nas cidades selecionadas
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INDICADORES PRINCIPAIS POR CIDADE
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METODOLOGIA

Os indicadores de endividamento e inadimpléncia possibilitam tracar um
perfil do endividamento, acompanhar o nivel de comprometimento do
consumidor com dividas e a percepcdo em relacdo a sua capacidade de
pagamento. Dada a importancia das consequéncias econdmicas e sociais do
endividamento das familias é crucial acompanhar a tendéncia do endividamento
e proceder a um estudo sistematico da natureza e dimensdo do mesmo. Com
efeito, o endividamento pde em questdo o equilibrio orcamental do individuo ou
dos seus agregados familiares, com importantes implicagbes sociais e
psicolégicas, como a marginalizacdo e a exclusdo, problemas psiquicos,
alcoolismo, dissolucdo das familias, perturbacdes da saude fisica e mental dos
filhos das familias endividadas etc. Além das fortes implicacdes econémicas em
termos pessoais e familiares, e dos graves problemas psicolégicos e sociais que
Ihe estdo associados, ndo se pode esquecer-se dos efeitos do endividamento
sobre o setor real da economia. E natural que a proliferacio de casos de
familias incapazes de cumprir 0os seus compromissos financeiros seja
acompanhada da contracdo das despesas de consumo privado, especialmente
de bens de consumo duradouro, via racionamento do crédito: os casos de
insolvéncia das familias afetam os niveis de confianca necessarios ao normal
funcionamento do mercado de crédito. Os problemas de risco moral e selecéo
adversa sdo agravados. Também, as instituicbes financeiras reagem excluindo
do mercado de crédito ndo so os clientes economicamente mais desfavorecidos,
mas também certos agentes que, em principio, ndo teriam dificuldades em
satisfazer os seus compromissos de crédito. E também natural que as familias
em risco de endividamento sejam mais sensiveis as expectativas desfavoraveis
da evolucdo futura dos rendimentos logo, consomem menos quando
confrontadas com choques adversos. O efeito da diminuicdo do consumo
privado faz-se sentir diretamente no abrandamento do crescimento do PIB, ou
seja, no abrandamento do crescimento econémico.

A importancia das consequéncias do endividamento justifica a relevancia
dada aos aspectos estatisticos e metodoldgicos do estudo deste fenébmeno, no
sentido de assegurar o rigor cientifico e a confiabilidade dos estudos realizados.

Foram entrevistados consumidores em potencial, residentes no municipio
de Florian6polis com idade superior a 18 anos. Para fixar a precisdo do tamanho
da amostra, admitiu-se que 95% das estimativas poderiam diferir do valor
populacional desconhecido “p” por no maximo 3,5%, isto €, o valor absoluto
“d”(erro amostral) assumiria no maximo valor igual a 0,035 sob o nivel de
confianca de 95%, para uma populacdo constituida de consumidores em
potencial. Preferiu-se adotar o valor antecipado para p igual a 0,50 com o
objetivo de maximizar a variancia populacional, obtendo-se maior aproximacao
para o valor da caracteristica na populacdo. Em outras palavras, fixou-se um
maior tamanho da amostra para a precisao fixada. Assim, 0 nimero minimo de
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consumidores a serem entrevistados na capital foi de 500 (todos os meses) e
988 no interior (trimestralmente), de modo que a amostra total tenha
aproximadamente 1.500 consumidores no total. Com isso, espera-se que 95%
dos intervalos de confianca estimados, com semi-amplitude méaxima igual a
0,035, contivessem as verdadeiras frequéncias.

Os principais indicadores da Peic séo:

Percentual de familias endividadas — percentual de consumidores que
declaram ter dividas na familia nas modalidades: cheque pré-datado, cartdes de
crédito, carnés de lojas, empréstimo pessoal, prestacdes de carro e seguros;

Percentual de familias com contas ou dividas em atraso — percentual de
consumidores com contas ou dividas em atraso na familia acima de 1 dia util;

Percentual que néo tera condi¢cdes de pagar dividas — percentual de
familias que néo terdo condicdes de pagar as contas ou dividas no proximo més
e, portanto, permanecerao ou serao potenciais inadimplentes.



